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FORVALTNINGSBERATTELSE
Styrelsen och verkstallande direktéren for Strand Kapitalforvaltning AB, 556345-2266, far harmed avge
arsberattelse for perioden 2025-01-01 - 2025-12-31 avseende Strand Smabolagsfond, 515602-1569.

Strand Smabolagsfond ar en specialfond som i huvudsak investerar i noterade sma- och medelstora
bolag med stabil vinstutveckling och starka balansrakningar. Den 30 april 2025 fusionerades denna
fond med Strand Férmdgenhetsfond. Kapitalet investeras till storsta del i aktier och rantebadrande
instrument. Aktievikten varierar normalt mellan 70-90 procent.

Strand Smabolagsfond har haft en negativ vardeutveckling under 2025. Andelsvardet var per arsskiftet
3575,46 vilket motsvarar en nedgang med 16,06 procent sedan arsskiftet 2024/2025. Blandindex
bestdende av 80 procent OMX Stockholm Mid Cap Gl och 20 procent Solactive SEK |G Credit Index steg
under perioden med 7,13 procent. Fram till sista mars 2025 utgjordes dock jamforelseindex av 100%
OMX Stockholm Midcap Gl och om detta index fram till sista mars 2025 sammankopplas med
ovanstaende blandindex fran och med 1 april 2025 har jamforelseindex stigit med 4,22 procent.
Fonden har de senaste 24 manaderna haft en volatilitet pa 13 procent och omsattningshastigheten
var under aret 0,21. Forvaltningskostnaden for investerade 10 000 SEK var vid arets borjan 83,42 SEK.

Utvecklingen i portfoljen under aret ar hanforlig till sjunkande kurser i aktieinnehaven. Aktievikten har
under aret i genomsnitt legat pa 80,0 procent. Placeringar som har givit positivt bidrag till
avkastningen under aret var bland annat Dynavox, Storytel och Byggmax. De storsta negativa posterna
kommer fran Xvivo Perfusion, Yubico och Guard Therapeutics.

En redogorelse for hur fondférmdgenheten har utvecklats, inklusive nettot av in- och utfléden,
framgar av not 3 till balansrékningen, Forandring av fondférmégenhet.

MARKNADSUTVECKLING UNDER ARET

Aret inleddes med stigande kurser och dven smabolagen utvecklades starkt. Analytikerna hade ocksa
en positiv syn pa vinstutvecklingen under aret. Darefter foljde en period av 6kad osakerhet kring
importtullar i USA som kulminerade med Liberation Day den 2:a april 2025. Detta ledde till en kraftig
boérsnedgdng, men marknaden aterhdmtade sig relativt snabbt trots att en férsvagning av USD och en
generell forstarkning av den svenska kronan ledde till att prognoserna sanktes och vinsttillvaxten
narmade sig noll i genomsnitt. Tullnivaerna blev i slutdnden lagre én de initialt stipulerade nivaerna,
men hot om hégre tullar riktade mot olika ldnder och branscher har varit ett dterkommande tema
under aret. Trots detta fortsatte de storsta bolagen pa bdrsen att utvecklas starkt. For smabolag
praglades daremot en stor del av aret av utfloden i smabolagsfonder, vilket ledde till en negativ spiral
dar utfléden tvingade smabolagsforvaltare att salja innehav vilket ledde till att dessa innehav
utvecklades svagt. Detta paverkade smabolagsfonder negativt, vilket i sin tur ledde till uttag i en sa
kallad negativ feedback loop. Denna har fortsatt och till och med férstarkts i inledningen av 2026. Det
ar for narvarande svart att bedéma nar denna trend vander men hogre tillvaxt i Sverige bor paverka
vinsterna i de mindre bolagen positivt, vilket i forlangningen normalt gynnar aktiekursutvecklingen.

RISKER | FORVALTNINGEN
De risker som kan uppsta i forvaltningen ar framfor allt kursfallsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker och
motpartsrisker.

KURSFALLSRISK

Per den 31/12 2025 hade Strand Smabolagsfond en aktievikt pa 83,4 procent. Betavardet pa denna
aktiedel i portfoljen i relation till OMX Midcap Gl index uppgick till 1,11. Detta innebar att betavardet
for hela fonden uppgick till 0,92.
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Ovriga vardepapper i portféljen vid balansdagen var:
Floating Rate Notes 12,9 procent
Penningmarknadsfonder 1,9 procent

Kassa 1,8 procent

Forvantad 24 manaders standardavvikelse (implicit standardavvikelse), baserat pa portféljens
utseende vid arsskiftet och historisk kursutveckling pa innehaven, uppgick vid arsskiftet till 18,4
procent.

Value at Risk uppgick per 2025-12-31 till 7,32 procent enligt Monte Carlo modellen, 20 dagar med 95
procent konfidensintervall.

KREDITRISK
Kreditrisken i penningmarknadsfonder och kassa ar mycket lag.
Fordelningen av kreditbetyg for Floating Rate Notes ar foljande:

BBB- och BBB: 5,3%
BB- 0,6%
Saknar rating: 7,0%
MOTPARTSRISK

Den enda motpartsrisk som fanns i portfoljen ar kassan som ar placerad hos Swedbank. Kassan
uppgick vid arsskiftet till 1,8 procent av kapitalet.

LIKVIDITETSRISK

Det storsta nettoutflodet fran Strand Smabolagsfond sedan start har uppgatt till 4,32 procent av NAV.
Forvaltarregistrerade kunder innehar huvuddelen av fonden och bestar sannolikt av ett stort antal
kunder med mindre innehav.

For tillgdngssidan har en berdkning utforts av den tid som kravs for att avyttra fondens innehav (Time
to liquidation). Med beaktande av fondens okomplicerade innehav bedéms denna analys som
tillracklig.

Med en deltagandegrad om 20 procent av handeln i marknaden kan 42 procent av fonden avyttras pa
en dag och 98 procent pa en manad.

VALUTAEXPONERING

Fonden hade vid arsskiftet ingen direkt valutaexponering.

Bolaget redovisar inte Active Share som riskmatt pa grund av att kostnaden for inférskaffandet av
jamforelseindex har ansetts vara orimligt hog.

DERIVATINSTRUMENT

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med optioner, terminer och liknande
instrument (derivat) samt att Iana ut vardepapper. Under aret har dessa mdjligheter inte utnyttjats.
Bade dtagandemetoden och bruttometoden anvands vid berakning av riskexponering.
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ANALYSKOSTNADER

Samtliga analyskostnader for bade diskretionar- och fondforvaltning betalas av bolaget.
Analyskostnaden belastar saledes inte andelsdgare i fonderna eller diskretionéra kunder i
kapitalférvaltningen.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Bolagets styrelse har antagit en ersattningspolicy som har till syfte att motverka ett éverdrivet
risktagande. Utgdngspunkten for ersattningsmodellen hos Strand Kapitalférvaltning ar att den ska
framja en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn granskades senast av
Compliancefunktionen i borjan av 2026 avseende 2025 med godtagbart resultat.

Rorlig ersattning dr sadan ersattning som inte ar bestamd pa férhand till belopp eller storlek. Istéllet
for rorlig ersattning efterstravar Strand att samtliga anstallda skall vara aktiedgare i bolaget.

For 2025 uppgick sammanlagt kostnadsfort ersattningsbelopp, inklusive 16n och tjanstepension, till de
anstallda (ej styrelse) till 13 119 tkr. Ersattningarna var fordelade pa fast ersattning 13 119 tkr och
rorlig ersattning O tkr. Medelantalet anstallda har under aret varit 12 stycken.

Utbetalda ersattningar i kategorin sarskild reglerad personal ingar den verkstallande ledningen,
risktagare, anstadllda med ansvar for kontrollfunktioner och anstéllda vars totala ersattning uppgar till,
eller overstiger, den totala ersattningen till nagon i den verkstéallande ledningen. Ersattning till
verkstallande ledningen har under perioden uppgatt till totalt 2 458 tkr fordelat pa tva personer.
Ersattningarna var fordelade pa fast ersattning 2 458 tkr och rorlig ersattning O tkr. Total ersattning till
anstallda med ansvar for kontrollfunktioner var under aret 397 tkr. Ersdttningarna var fordelade pa
fast ersattning 397 tkr och rorlig ersattning 0 tkr. Ingen ersattning har utgatt till anstallda vars totala
ersattning uppgar till, eller dverstiger, den totala ersattningen till ndgon i den verkstéllande ledningen.

Bolaget tillampar rérlig ersattning i begransad omfattning. Ingen anstalld i ledande stallning eller
forvaltning har erhallit rorlig ersattning. Den rorliga ersattningen berdknas med en individuell faktor
och utgar pa redovisat resultat efter skatt pa resultatandel 6verstigande 1 000 000 kr.

Information om ersattningar for Strand Kapitalférvaltning AB lamnas pa hemsidan
www.strandkapital.se samt i bolagets arsredovisning foér 2025. Informationen kan pa begéran erhallas i
fysisk form.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR — HALLBAR UTVECKLING

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut utan att fonden formellt framjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal. De investeringar som ligger till grund for
fonden tar inte hdnsyn till EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Fonden
beaktar inte huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Vi pa Strand Kapitalférvaltning vill i vart dtagande gentemot vara kunder och andelsdgare agera som
ansvarfulla investerare och bidra till hallbar utveckling. Detta gor vi genom att i var férvaltning aktivt
arbeta med etiska investeringar.

Vi identifierar vara investeringar utifran olika lonsamhetskriterier sdsom framtida vinsttillvaxt,
bolagskvalitet, ledning och kassafloden. Darefter gor vi en intern genomgang for att sakerstalla att
investeringarna lever upp till vara kriterier for ansvarsfulla investeringar.

Alla foretag som vi investerar i analyseras regelbundet i syfte att identifiera de bolag som inte
uppfyller internationella normer for att klassificeras som etiska investeringar. Féretaget kan dven
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analyseras utifran kundspecifika kriterier. Detta genomférs dels som en integrerad del av var
investeringsprocess dels med hjdlp av oberoende experter inom ansvarsfulla investeringar.

For att kvalitetssakra var forvaltning tar vi hjalp av en extern aktor, Datia. Vi genomfér kontinuerligt en
screening av innehaven i vara fonder och i den diskretionara forvaltningen mot Datia for att sékerstélla
att vara investeringar i dessa portféljer inte strider mot internationella konventioner och manskliga
rattigheter. Om ett innehav uppmarksammas i screeningen utvdrderar vi bolaget ytterligare en gang
for att avgdra om det verkligen kan anses uppfylla de krav pa etik och moral som vi efterfragar. Vi kan
behalla innehavet och fora en dialog med foretaget angdende forbattringsatgarder alternativt utesluta
det fran vara portfoljer.

EGEN ANALYS

Strand Kapitalférvaltning forvaltar en blandfond, Strand Smabolagsfond. Denna fond har en
forhallandevis koncentrerad portfolj vilket innebar att antalet aktieinnehav ar begransat och sallan
overstiger 25 bolag. Antalet rantebarande innehav per arsskiftet ar 15 stycken. Kombinationen av
begransat antal bolag samt att vi ar langsiktiga investerare dppnar mojligheter for oss att pa djupet
lara oss bolagen och fora en I6pande dialog med foretagsledningarna. Vi investerar nastan uteslutande
i svenska bolag vilket underlattar var hallbarhetsanalys. Syftet med hallbarhet och bolagsstyrning ar att
identifiera saval risker som att hitta bolag med ett bra hallbarhetsarbete. Vara forvaltare och
analytiker har kontakt med i genomsnitt dver 200 foretagsledningar per ar och har da en god
mojlighet att diskutera samt folja upp bolagens hallbarhetsarbeten.

UPPFOLINING

Forvaltningen utgar fran en helhetsanalys dar olika ESG-kriterier bedoms vara viktiga for foretagens
framtida mojligheter att konkurrera. Detta innebar dels att vi soker efter investeringar i branscher som
gynnar hallbar utveckling, dels i foretag som ar mer hallbara an konkurrenter i branscher dar negativ
paverkan pa till exempel miljon ar svar att undvika. De innehav som hittills valts in har gjort det pa
grund av miljdargument. Det innebar dock inte att vi avstatt fran att beddma andra parametrar. Inget
aktieinnehav ar nytt for 2025.

Var uppfoljning av hallbarhetsarbetet sker framst genom att vara forvaltare och analytiker
kontinuerligt traffar foretagsledningar och vid dessa tillfallen avhandlas bland annat hallbarhetsanalys.
Dartill finns en separat punkt pa placeringskommitténs agenda och i dess protokoll avseende
hallbarhet. Det ar dven under denna punkt som Datias screeningar foljs upp och dokumenteras.

FONDEN HAR VALT IN:

BEIJER REF

Beijer Ref ar i huvudsak en kylgrossist, men har dven egen tillverkning av bland annat
luftkonditioneringsanlaggningar. Luftkonditioneringar och kylanlaggningar har historiskt anvant
kylmedium som ar mycket potenta vaxthusgaser och som nar anlaggningarna aldras borjar lacka ut i
atmosfaren. Successivt har dessa ersatts med betydligt miljovanligare alternativ och Beijer Ref ar ett
av de absolut ledande foretagen i detta skifte.

CINIS FERTILIZER

Cinis Fertilizer bygger anldggningar for att producera kaliumsulfat som ar en viktig ravara i gbdsel. Det
unika med Cinis ar dock att de anvander sig av en cirkular process dar ravaran kommer fran
restprodukter i tillverkningen av elbilsbatterier och ESP-aska fran pappersbruk. Denna process slapper
framforallt ut betydligt mindre koldioxid an den traditionella Mannheimprocessen som kraver
betydligt mer energi.

ENGCON
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Engcon har utvecklat och marknadsfor sa kallade tiltrotatorer for gravmaskiner. En tiltrotator gor det
mojligt att tilta och vrida gravskopan 360 grader. Detta har fordelen att gravmaskinen kan std kvar pa
samma stalle nar den till exempel skall grava en grop eller ett dike. Mindre forflyttningar leder i sin tur
till 6kad effektivitet och mindre utsldpp fran gravmaskinen.

INWIDO

En viktig forutsattning for att minska utslappen av vaxthusgaser ar att vi 6kar energieffektiviteten och
ett satt att 6ka energieffektiviteten i vara hus ar att byta till energieffektiva fonster. Inwido ar ett av de
absolut ledande foretagen i Europa inom detta omrade.

NEDERMAN

Nedermans viktigaste hallbarhetsbidrag ar att leverera produkter som forbattrar arbetsmiljon genom
att suga ut halsovadliga gaser och partiklar. Utdver detta bidrar produkterna ocksa till 6kad
produktkvalitet i produktionen vilket ocksa i forlangningen innebar forbattrad hallbarhet.

SDIPTECH

Sdiptech har en diversifierad foretagsportfélj med den gemensamma namnaren “urban infrastruktur”.
| detta ingar bland annat vattenrening, batteriladdare for elektriska fordon och produkter for
stabilisering av elnatet, vilket blir allt viktigare i takt med att andelen vaderberoende energikéllor 6kar.

TROAX
Troax utvecklar stangsel som bland annat minskar risken for arbetsplatsolyckor vid automatiserade
produktionslinjer.

Totalt utgjorde innehaven ovan 23,7 procent av kapitalet i Strand Smabolagsfond per 2025-12-31.

FONDEN HAR VALT BORT:
Strand Smabolagsfond har inte salt nagra innehav av ESG-skdl under aret. Generellt har férvaltarna
undvikit att investera i till exempel oljeproduktion.

AKTIEAGARENGAGEMANG

Strand Kapitalférvaltning AB:s principer for aktiedgarengagemang syftar till att tillvarata
fondandelsdgarnas gemensamma intressen i dgarfragor och déar principerna anger hur vi ska agera
som dgare i de bolag som vi investerar i inom ramen for fondforvaltningen. Var malsattning ar att
aktiedgarengagemanget ska leda till en hallbar och positiv utveckling for de aktier och andra tillgangar
som vi investerar i for fondernas rakning och dar vart engagemang ocksa ska bidra till en langsiktig
positiv avkastning pa investerat kapital.

Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa var hemsida www.strandkapital.se
och nedan lamnas en sammanfattning av dessa:

(i) Bolaget overvakar relevanta fragor om respektive portféljbolag genom att ta del av tillganglig
information i nyhetsfloden, ars- och delarsrapporter, pressmeddelanden samt andra for
respektive bolag relevanta kanaler (innefattande information om bolagens strategi, finansiella och
icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomaéssiga paverkan och
bolagsstyrning).

(i) Bolaget traffar foretagsledningar och har da en god mojlighet att diskutera, dvs. att dven paverka,
samt félja upp portféljbolagens hallbarhetsarbeten vilket inkluderar bland annat deras sociala och
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miljomassiga paverkan samt bolagsstyrning. Bolaget har en “Instruktion avseende Ansvarsfulla
investeringar” dar detta arbete beskrivs ndrmare.

(iii) Bolaget utdvar rostratt och andra rattigheter som ar knutna till aktieinnehav i enlighet med
Bolagets instruktion for strategier for utévande av rostratter.

(iv) Som utgangspunkt samarbetar Bolaget inte med andra aktiedgare i portfoljbolag.
(v) Bolaget kommunicerar inte med andra intressenter i portféljbolag.

(vi) Bolaget hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter i enlighet med Bolagets faststallda
riktlinjer for hantering av intressekonflikter.

AGARSTYRNING

Bolaget ska vid utévande av rostratt uteslutande agera i fondandelsdgarnas gemensamma intresse och
rostratter kommer att endast anvandas till forman for respektive fond i enlighet med respektive fonds
mal och placeringsinriktning.

Mot bakgrund av att Bolaget pa grund av sin storlek endast i undantagsfall har en betydande
dgarandel i ett enskilt bolag har Bolaget enbart i undantagsfall mojlighet att utdva sin rostratt. | det fall
Bolaget ar missnojt med utvecklingen eller skotseln av ett bolag, men inte har rostratt, ar avyttrande
av innehavet huvudalternativet for att visa missndje.

BEVAKNING AV RELEVANTA FORETAGSHANDELSER SAMT DELTAGANDE VID BOLAGSSTAMMA

Bolaget skall I6pande bevaka relevanta foretagshandelser. | normalfallet skall Bolaget dock inte ha som
ambition att utdva aktivt dgarskap i bolag dar fonderna har ett storre aktieinnehav och dar Bolaget
darmed har mojlighet att utdva rostratt. Bolaget skall darfor vanligtvis inte engagera sig aktivt i ett
bolags val av strategier, affarsinriktning eller andra sadana fragor, annat an om de aktualiseras i
samband med foretagsuppkop eller 6verlatelse av verksamhetsgrenar.

AGARSAMVERKAN

Bolaget kan, dar det beddms motiverat, samverka med andra dgare i fragor som avser dgarstyrning.
For ytterligare information om bolagets strategier for att anvdnda rostratter eller bolagets agerande
i enskild fraga gar det bra att vanda sig till bolaget direkt.

EKONOMISK OVERSIKT

Fond- Andels- Antal Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv

férmogenhet tkr varde andelar per andel kr avkastning index procent * risk procent

procent il

2025-12-31 368059 3575,46 102 940,24 - -16,06 4,22 7,45
2024-12-31 558 734 4 259,45 131175,16 - 7,29 18,11 7,63
2023-12-31 560733 3969,97 141 243,60 - 1,86 11,43 9,35
2022-12-31 586 059 3897,38 150372,63 - -31,30 -28,15 8,71
2021-12-31 905743 5672,83 159 663,20 - 25,88 38,49 8,34
2020-12-31 710860 4 506,58 157 738,40 - 38,61 37,36 9,04
2019-12-31 527962 3251,36 162 382,11 - 24,76 35,43 7,70
2018-12-31 422 306 2606,11 162 044,31 - 1,03 -1,36 5,86
2017-12-31 418939 2579,57 162 406,79 - 11,61 9,14 6,52
2016-12-31 350894 2311,20 151 823,33 - 10,74 13,78 7,58

*Jamforelseindex: OMX Stockholm Mid Cap Gl t o m 2025-03-31. Darefter 80% Stockholmsborsens OMX Mid Cap
Gl och 20% Solactive SEK IG Credit Index
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**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess

jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

NYCKELTAL

RISK OCH AVKASTNINGSMATT

Totalrisk procent 1)

Totalrisk for jamforelseindex procent 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 daren procent
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren procent

KOSTNADER

Forvaltningsavgift, fast procent

Forvaltningsavgift, rorligt procent

Transaktionskostnader kr

Transaktionskostnader procent

Analyskostnader kr

Analyskostnader procent

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Insattnings - och uttagsavgifter

OMSATTNING
Omséttningshastighet ggr
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

FORVALTNINGSKOSTNAD
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad for l6pande sparande 100 kr

2025-12-31

12,69
12,00
-5,10
-4,52

0,90
207 368
0,04

0,90
Ingen

0,21
Ingen

83,42
5,46

2024-12-31

16,79
15,50
4,54
5,56

0,90
176 766
0,07

0,90
Ingen

0,17
Ingen

97,25
5,16

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata

och avser de senaste 24 manaderna
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RESULTATRAKNING

Belopp i kr

INTAKTER OCH VARDERFORANDRING
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper
Vardeforandring pa fondandelar
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Summa intakter och vardeforandring

KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

ARETS RESULTAT

BALANSRAKNING

Belopp i kr

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

SKULDER

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

FONDFORMOGENHET

POSTER INOM LINJEN

Not 2025-01-01-
2025-12-31

-87 362 056
1054 871
1605458
3610098

1466

-81090 163

-4 640014
-207 719
-4 847 733

-85 937 896

Not 2025-12-31

354 468 744
7000 676
1 361469 420

32364534
182766
394016 720

330832
2 25626703
25957 535

13 368 059 185

Inga
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2024-01-01-
2024-12-31

37 326 884
1858 826
1190 717
5736772

46 113 199

-5 305 006

-176 768
-5481774

40631 425

2024-12-31

498 612919
52934 692
551547611

13 546 337

565 093 948

444 140
5915 889
6 360 029

558 733 919
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STRAND

KAPITALFORVALTNING

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, samt foljer
Fondbolagens Férenings rekommendationer.

VARDERINGSREGLER

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa balansdagen
om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av information
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstdndigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvédnda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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NOT 1 FINANSIELLA INSTRUMENT

Per 2025-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper

BRANSCH

Overlatbara vardepapper
KATEGORI 1

CINIS FERTILIZER
MATERIAL

BEIJER REF B

BUFAB

ENGCON B

GREEN LANDSCAPING GROUP
INWIDO

MILDEF GROUP

NCAB GROUP
NEDERMAN HOLDING
SDIPTECH B

TROAX GROUP

INDUSTRI

BYGGMAX GROUP

KJELL GROUP

RUGVISTA GROUP
SCANDIC HOTELS GROUP
SALLANKOPSVAROR
ARJO B

GUARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL
XVIVO PERFUSION
HALSOVARD

DYNAVOX GROUP

LIME TECHNOLOGIES
YUBICO
INFORMATIONSTEKNIK
STORYTEL B
KOMMUNIKATIONSTJANST
SVEAFASTIGHETER
FASTIGHET

BEIJER REF 280925

DLR KREDIT 290702

11

Antal

380032

86 468
99 580
140 000
244140
109 800
84 000
289 000
85700
80000
100 000

350 000
967 127
230000

75000

545 000

760 842

98 000

207 000

43 200

120000

321000

246 749

4000000
4 000 000

STRAND

KAPITALFORVALTNING

Marknadsvarde Andel procent

74030

74 030

12 892 379
10013 765
11 648 000
11157 198
18 029 160
10 063 200
13 814 200
14534720
15336 000
14 900 000
132 388 622
19215 000
8 549 402
16 514 000
7297 500
51575902
17 450 900
1118438
18 286 800
36 856 138
21114 000
12 398 400
9170400
42 682 800
26 899 800
26 899 800
10062 424
10 062 424
4012 560
4062 760

0,02
0,02
3,50
2,72
3,16
3,03
4,91
2,73
3,75
3,95
4,17
4,05

35,97
5,23
2,32
4,49
1,98

14,02
4,74
0,30
4,97

10,01
5,74
3,37
2,49

11,60
7,31
7,31
2,73
2,73
1,09
1,10
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DOMETIC FRN 300214

GENOVA PROPERTY FRN 290903
GOLDCUP FRN 270927

GREEN LANDSCAPING FRN 281202
HEXAGON FRN 300917

HOIST FRN 300226

KLARNA BANK FRN 280618
KLOVERN FRN 290101

PLATZER FRN 290827
SANOLIUM FRN 290315

SINCH FRN 270924
SVEAFASTIGHETER FRN 300602
RANTEJUSTRINGSLAN

SUMMA KATEGORI 1

KATEGORI 7
DISRUPTIVE MATERIALS
MATERIAL

DISRUPTIVE PHARMA
DISRUPTIVE PHARMA TO 1
HALSOVARD

SUMMA KATEGORI 7

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
Fondandelar

KATEGORI 7

SEB LIKVIDITETSFOND, SEK
PENNINGMARKNADSFOND

SUMMA KATEGORI 7

SUMMA FONDANDELAR

Summa vardepapper

Ovriga tillgdngar och skulder

FONDFORMOGENHET
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2 000 000 2 045 000
3750000 3761175
2 500 000 2570000
3750000 3759375
4 000 000 4003 200
3750000 3767738
4000 000 4027 440
2 500 000 2521875
4000 000 4010040
2 500 000 2571875
2 500 000 2517 200
3750000 3769 350
47 399 588

347939 304

3940 1642980
1642980

74 432 4 838 080
9304 48 381

4 886 461

6529 441

354 468 745

637 218 7000676
7000676

7000676

7000676

361469 421

6589 764

368 059 185

0,56
1,02
0,70
1,02
1,09
1,03
1,09
0,69
1,09
0,70
0,68
1,02
12,88
94,54

0,45
0,45
1,31
0,01
1,32
1,77

96,31

1,90

1,90

1,90

1,90

98,21

1,79

100,00
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KAPITALFORVALTNING

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &dr upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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NOT 2 OVRIGA SKULDER
Ej utbetald kundinlosen
Ej registrerad kundinsattning

Summa

NOT 3 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Fondformogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmdégenheten vid arets slut

14

2025-12-31

25626 703
424911

26051614

2025-01-01-
2025-12-31

558 733 919
52 607 160
-157 343 998
-85 937 896

368 059 185

STRAND

KAPITALFORVALTNING

2024-12-31

5914 289
1600

5915 889

2024-01-01-
2024-12-31

560732874
20264 726
-62 895 106
40631425

558 733919
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UNDERSKRIFTER

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Staffan Salén
Styrelseordférande

Sten Ankarcrona
Styrelseledamot

Annika Moller Monthan
Styrelseledamot

Johan Thorén
Styrelseledamot
Verkstéllande direktor

Frans Wehtje
Styrelseledamot
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Revisionsherattelse

Till andelségarna i Strand Smabolagsfond, org.nr 515602-1569

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Strand Kapitalférvaltning AB, organisationsnummer 556345-2266, utfort en revision av arsberattelsen for
Strand Smabolagsfond for ar 2025 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-7. Strand Smabolagsfonds arsberattelse ingar pa
sidorna 1-15 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektion-
ens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Strand Smabolags-
fonds finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinform-

ationen pa sidorna 4-7.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information &n arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 4-7. Det ar fondbolaget som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet
ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Strand Smabolagsfond, org. nr 515602-1569, 2025

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberéattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1)
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Stockholm den dag som framgar enligt var elektroniska underskrift

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Strand Smabolagsfond, org. nr 515602-1569, 2025
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PEMN30

Signaturerna i detta dokument dr juridiskt bindande. Dokumentet dr signerat genom Penneo™ for
sdker digital signering. Tecknarnas identitet har lagrats, och visas nedan.

"Med min signatur bekrdftar jag innehdllet och alla datum i detta dokumentet.”

SVEN STAFFAN FOLKE SALEN

Styrelseordférande
Serienummer: 4eaOcaf2ca801b]...]861dd6c7ecale
IP: 90.238.xxx.XxX

2026-04-13 07:03:46 UTC 'f,

BankID

ANNIKA MOLLER MONTHAN

Styrelseledamot
Serienummer: 163ddbbbf5c7f9]...]193564573d6db3
IP: 217.213.XXX.XXX

2026-04-13 07:43:08 UTC 'f,

BankID

JOHAN THOREN

Styrelseledamot / VD
Serienummer: ab9192d2214587]...]bba2f3495499c
IP: 109.228.xxX.XXX

2026-04-13 09:22:36 UTC 'f,

BankID

Detta dokument ar undertecknat digitalt via Penneo.com. De signerade
uppgifternas integritet ar validerad med hjalp av ett berédknat hashvarde for
originaldokumentet. Alla kryptografiska bevis ar inbdddade i denna PDF, vilket
sékerstaller bade autenticitet och mojlighet till framtida validering.

Detta dokument ar forsett med ett kvalificerat elektroniskt sigill. Fér mer
information om Penneos kvalificerade betrodda tjanster, se
https://eutl.penneo.com.

STEN ANKARCRONA

Styrelseledamot
Serienummer: 44aa70a7alda54/[...]649b21217393e
IP: 109.228.xxx.XxX

2026-04-13 07:41:53 UTC .r,

BankID

FRANS WEHTJE

Styrelseledamot
Serienummer: 534782bd12980b]...]bfee12786158a
IP: 104.28.xXX.XXX

2026-04-13 09:19:21 UTC .’,

BankID

ANDERS TAGDE

Auktoriserad revisor
Serienummer: 46d301c46f36c¢2]...]572d919e19aa9
IP: 195.84.xxX.XXX

2026-04-13 09:31:39 UTC .’,

BankID

Sa har verifierar du dokumentets &kthet:

Nar du 6ppnar dokumentet i Adobe Reader kan du se att det ar
certifierat av Penneo A/S. Detta bekréaftar att dokumentets innehall
forblir oférandrat sedan tidpunkten fér undertecknandet. Bevis for de
enskilda undertecknarnas digitala signaturer bifogas dokumentet.

De kryptografiska bevisen kan kontrolleras med hjalp av Penneos
validator, https://penneo.com/validator, eller andra validerings
verktyg for digitala signaturer.
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