FONDBESTAMMELSER STRAND SMABOLAGSFOND

§1 FONDEN OCH DESS RATTSLIGA STALLNING
Fondens namn ar Strand Smabolagsfond.

Fonden ar en specialfond enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”). Fondverksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for det bolag som forvaltar fonden, LAIF och &vriga tillampliga
forfattningar. Fonden riktar sig till allménheten.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel medfor lika
ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden &r ingen juridisk person och kan inte
forvarva réttigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fondandelsdgarna svarar inte for
forpliktelser som avser fonden. Det bolag som forvaltar fonden enligt § 2 foretrader
fondandelségarna i alla fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i
fonden samt utdver de rattigheter som harror ur egendomen.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Strand Kapitalforvaltning AB, org.nr. 556345-2266, nedan kallat AlF-
forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER
Fondens tillgangar férvaras av Swedbank AB (publ), organisationsnummer 502017-7753
("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt
verkstalla AlF-forvaltarens instruktioner som avser AlF-fonden om de inte strider mot
bestammelser i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, annan forfattning
eller mot fondbestammelserna samt se till att

- Forsaljning, inlésen och makulering av fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i lagen och fondbestdmmelserna,

- Fondandelarnas varde beraknas enligt bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- Ersattningar for transaktioner som berér en fonds tillgangar betalas in till
fonden utan drbjsmal, och

- Fondens intdkter anvénds i enlighet med bestémmelserna i lagen och
fondbestammelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AlF-férvaltaren och uteslutande i
fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR OCH MAL

Fondens placeringsinriktning innebar att en allokering gérs mellan tillgangsslagen aktier
och réntebarande instrument. Dar till kan dven fonden anvanda derivat och aktielan i
forvaltningen. Under normala marknadsomstandigheter kommer fonden att vara
investerad till mer an 70 % i aktier. Aktieinvesteringarna kommer huvudsakligen att ske i
nordiska sma och medelstora, noterade bolag.



Blankningar och olika derivatstrategier far anvéandas i forvaltningen. Fonden far dven
anvanda beldning och vardepapperslan. Fonden kommer att ha farre egna innehav én en
traditionell investeringsfond. Fonden stravar efter en lagre volatilitet &n vad borsen
allmént uppvisar pa arsbasis.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och pa konto i kreditinstitut.
Derivatinstrumentens underliggande tillgangar far utgoras av eller hanféra sig till
Overlatbara vardepapper, finansiella index, véxelkurser eller utlandska valutor.

Fondens medel ska huvudsakligen placeras i nordiska sma- och medelstora bolag som ar
foremal for handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad i ldander inom EES
och EFTA samt USA och Kanada. Darutover far fondens medel placeras inom EES.

Fonden foljer placeringsbestammelserna i lag (2004:46) om vérdepappersfonder, ("LVF"),
med de avvikelser som anges nedan.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6
§ FFFS 2013:9. Fondens totala bruttoexponering av finansiella instrument, dvs. totalt
innehavda "langa” positioner okat med totala salda "korta” positioner, far inte dverstiga
200 % av fondens véarde.

Det totala vardet av innehavda finansiella instrument far inte 6verstiga 100 % av fondens
varde. Det totala vardet av salda finansiella instrument far inte 6verstiga 100 % av fondens
varde.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 5 § LVF. Darmed far det inga andra
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an de som anges i 3 och 4 §§
LVF till 20 procent av fondens varde.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 6 § forsta och andra stycket punkten
3 LVF. Darmed far dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument fran en och
samma emittent hogst uppga till 10 % under forutséttning att det sammanlagda vérdet av
sadana tillgangar ar hogst 80% av fondens vérde.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 6 § andra stycket punkten 1 i LVF.
Ingen enskild position, definierad som marknadsvérdet pa innehavda 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument utgivna av eller garanterade av en stat, en
kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES, far éverstiga 100
% av fondens varde. Obligationerna eller andra sadana skuldférbindelser maste dock
komma fran minst sex olika emissioner varav max 30% i varje emission.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 16 § andra stycket LVF. Detta innebar
att fonden far investera upp till 60 % av fondens varde i andelar som avses i 5 kap. 15 §
forsta stycket punkten 3 LVF. Sadana placeringar far ske utan iakttagande av vad som
stadgas i 5 kap. 15 § andra stycket LVF. Fonden har darvid undantag fran 5 kap. 15§ andra
stycket LVF:

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 25 kap 21 § tredje stycket FFFS 2013:9.
Vardepapperslan fran fonden far motsvara hogst 50 % av fondens varde och skall ges mot
betryggande sakerhet och pa villkor som &r sedvanliga for marknaden.



Vid berakning av beloppsgransen for lamnade respektive upptagna vardepapperslan skall
bortses fran finansiella instrument som ldmnas respektive erhalls i sdkerhet.

Fondens risk uttrycks i riskmattet standardavvikelse och efterstravad niva ar att fonden har
en standardavvikelse som &r 50-120% av standardavvikelsen i OMX Stockholm MidCap Gl
Index, métt pa rullande 24 manader.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad
utanfér EES. Handel far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ar
reglerad och 6ppen for allménheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i sddana dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Derivatinstrument far anvédndas sasom ett led i fondens placeringsinriktning.

Fondens medel far inte placeras i sa kallade ravaruderivat eller OTC-derivat.

§ 8 VARDERING AV FONDEN

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangarna (éverlatbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och behallning pa konto i
kreditinstitut inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder (upplupen ersattning enligt
11 8§, skatter och 6vriga skulder) som fonden har samt kostnader for kdp och férséljning av
Overlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument.

De finansiella instrument som ingar i fonden vérderas utifran géllande marknadsvarde,
varmed avses senaste betalkurs, eller om sadan saknas senaste képkurs. Om sadana
kurser saknas, eller om kurserna enligt AlF-forvaltarens bedémning &r missvisande, far AlF-
forvaltaren faststélla vardet pa objektiva grunder. Om NAV-kurs fran extern fond inte har
kommit AlF-forvaltaren tillhanda inom tre dagar, efter den dag da fonden NAVsatts, kan
istallet kursestimat anvandas vid varderingen.

Marknadsvardet avseende Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5§ LVF, faststélls pa objektiva grunder enligt sérskild vardering som
baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ kopkurs fran market maker om
sadan finns utsedd fér emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger eller av AlF-
forvaltaren beddéms som ej tillforlitlig faststalls marknadsvardet grundat pa information
fran oberoende méaklare eller andra externa oberoende kallor.

En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta foljande faktorer:
e Mojligheten att omsatta instrumentet
Marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra oberoende kallor
Anskaffningsvardet
Diskonterade kassaflédden (nuvardesvérdering)
Kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
Bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet



Vardet av en fondandel ar fondens varde, berdknat enligt ovan, delat med antalet
utestdende andelar.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran bestémmelsen i 4 kap. 10 § femte stycket i
LVF, vilket innebar att fondandelsvérdet faststalls vid varje manadsskifte per den sista
bankdagen i manaden. Det berdknade fondandelsvardet offentliggérs pa AlF-forvaltarens
hemsida. Ett indikativt fondandelsvarde berdknas av AlF-forvaltaren per den 15:e varje
manad. Om denna dag inte &r en bankdag beraknas det indikativa fondandelsvérdet per
den bankdag som infaller ndrmast fére den 15:e varje manad. Vardet publiceras pa AlF
forvaltarens hemsida.

§9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Forsaljning, andelsdgaren kop, och inlésen, andelsdgarens forséljning, kan ske per den
sista bankdagen i varje manad.

Vid forséljning ska teckningsanmalan och teckningslikvid vara AlF-forvaltaren till handa
senast kl. 16.00 den bankdag som féregar den sista bankdagen i manaden.
Teckningsanmalan tillhandahalls av AlF-forvaltaren. Andelségare ansvarar fér att anmélan
ar behorigen undertecknad och att kompletta och korrekta uppgifter angetts.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § forsta stycket i LVF, innebarande
att en fondandelsdgare endast dger ratt att begara inlésen av sina fondandelar per den
sista bankdagen i varje manad, inlésendagen. Begaran om inlésen skall vara AlF-
forvaltaren tillhanda senast kl. 16.00 den bankdag som féregar den sista bankdagen i
manaden. Andelségare ansvarar fér att anmélan ar behdrigen undertecknad och att
kompletta och korrekta uppgifter angetts. Begéaran om inlosen far aterkallas endast om
AlF-férvaltaren medger det. Inlésenpriset kan inte limiteras.

Fondandel skall inlésas pa inldsendagen om medel finns tillgéngliga i fonden. Om sa inte
ar fallet skall medel anskaffas genom férséljning av fondens egendom och inlésen
verkstallas sa snart som mojligt. Skulle en sadan férsaljning vasentligt kunna missgynna
6vriga fondandelsdgares intresse, far AlF-forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen
avvakta med forsaljningen.

Forsaljning och inlésen av fondandelar sker till den pa den sista bankdagen i manaden
berdknade kursen, berdknad enligt 8 §. Forsaljningskursen/inldsenpriset kommer saledes
inte att vara kand vid tidpunkten for begaran av férséljning/inlésen. Kursen offentliggors
pa AlF-forvaltarens hemsida.

AlF-férvaltarens styrelse har beslutat om en sténgning av fonden fér nyteckning av
fondandelar vid ndrmast foljande manadsskifte om det officiellt faststallda vardet av
fondens férmbgenhet vid ndgot manadsskifte dverstiger 1 500 000 000 kronor.
Meddelande om stédngning av fonden offentliggérs pa AlF-forvaltarens hemsida och en
underrattelse kommer att tillstéllas Finansinspektionen senast 20 kalenderdagar innan
verkstallande. Dessutom kommer underréattelsen att tillstéllas fondens andelsagare till den
av AlF-forvaltaren registrerade adressen senast 15 kalenderdagar innan stangning sker.
AlF-forvaltaren ager ratt att vagra begaran om teckning av fondandelar som kommit AIF-
forvaltaren tillhanda efter tidpunkten da fondformégenheten uppnatt ett officiellt varde
overstigande 1 500 000 000 kronor som meddelats pa AlF forvaltarens hemsida.

AlF-forvaltarens styrelse anser att denna atgard om stangning ar nodvandig for att bevara
en optimal forvaltningsvolym i fonden och skyddar darmed andelsagarnas intressen.



Om det officiella vardet pa fondféormégenheten understiger 1 300 000 000 kronor efter
det att fonden stangts for nyteckning av fondandelar, kommer mgjlighet till teckning ater
erbjudas allménheten. Meddelande om nydppning av fonden offentliggdrs pa AlF-
forvaltarens hemsida och en underréttelse kommer att tillstéllas Finansinspektionen senast
20 kalenderdagar innan verkstéllande. Dessutom kommer underrattelsen att tillstéllas
fondens andelsagare till den av AlF-forvaltaren registrerade adressen senast 15
kalenderdagar innan nydppning sker.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att sténgas tillfalligt for forsaljning och inlésen av fondandelar for det
fall sddana extraordinara forhallanden har intréffat som gor att en vardering av fondens
tillgangar inte kan godras pa ett satt som sékerstaller fondandelségarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Fonden erldgger en forvaltningsavgift till AlF-forvaltaren for dess férvaltning och
administration av fonden. | avgiften ingar ersattning for fondens kostnader fér bokféring
och revision samt ersattning for tillsynskostnad till Finansinspektionen och erséttning till
forvaringsinstitut.

Denna totala ersattning till AlIF-forvaltaren utgar med en fast férvaltningsavgift om hogst
0,90 % av fondens varde per ar. Avgiften skall betalas manadsvis i efterskott och berdknas
varje manad som 0,9 % multiplicerat med antalet dagar fran senaste avgiftsuttag delat
med antalet dagar pa aret.

Utdver avgiften pa 0,9 % utgar en prestationsbaserad forvaltningsavgift till AIF-forvaltaren
pa 15 % av den vardestegring for fonden som har éverstigit avkastningen pa OMRX-TBILL
plus 4 procentenheter per ar omraknat till manadsavkastning, det s.k. tréskelvardet. Denna
vardestegring avser vardestegring efter avdrag for det fasta forvaltningsarvodet enligt
ovan. Den prestationsbaserade avgiften erlaggs manadsvis i efterskott och utgar endast
om fondens véardestegring sedan den senaste prestationsbaserade avgiften utbetalades
overstiger den ackumulerade avkastningen pa OMRX-TBILL plus 4 procentenheter per ar
omraknad till manadsavkastning.

Om kapitalforlust uppstatt tidigare utgar prestationsbaserad férvaltningsavgift forst efter
att tidigare ackumulerade kapitalforlust avraknats.

Med kapitalférlust avses det belopp som det utgdende fondandelsvérdet, justerat for
gjorda utbetalningar, understiger det hogsta av fondandelsvardet vid fondens start eller
fondandelsvardet vid tidpunkten fér senast utbetalda prestationsbaserade
forvaltningsavgift. Den prestationsbaserade avgiften raknas salunda ut kollektivt for alla
andelsagare.

Vid férséljning av fondandelar far en enskild andelsdgare ej tillgodorékna sig eventuell
tidigare underavkastning.

Transaktionsrelaterade kostnader som t ex courtage och andra registreringskostnader
debiteras fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar ingen utdelning.



§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA
AlF-férvaltaren skall uppratta arsberattelse och halvarsredogérelse. Dessa skall hallas
tillgangliga hos AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet, dock senast fyra manader efter
rakenskapsarets utgang (arsberattelse), respektive tva manader efter halvarsskiftet
(halvarsredogérelse). Arsberéttelse och halvarsredogérelse skall pa begaran kostnadsfritt
tillséndas till andelségare som sa dnskar. Fondandelsdgare som har direktinvesterat sina
andelar hos AlF-férvaltaren kommer darutdver att tillstéllas en manadsrapport avseende
fondens vardeutveckling.

AlF-férvaltaren beslutar om dndringar i fondbestammelser. Efter att Finansinspektionen
har godkant andringarna skall de &ndrade fondbestammelserna hallas tillgangliga hos
AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet samt i féorekommande fall tillkénnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar. Andringen skall vara géllande mot samtliga andelsagare.

§ 15 OVERLATELSE OCH PANTSATTNING AV FONDANDEL
Pantsattning av fondandel kan inte ske.

Onskemél om dverlatelse av fondandel skall skriftligen anmalas till AIF-férvaltaren.
Begaran om oOverlatelse skall anmalas pa sarskild blankett som tillhandahalls av AIF-
forvaltaren. Andelségare ansvarar for att anmaélan ar behorigen undertecknad och att
korrekta uppgifter angetts. Overlatelse av andel forutsatter att AIF-férvaltaren medger
overlatelsen. Overlatelsen godkénns endast om férvarvaren dvertar dverlatarens
anskaffningsvarde.

§ 16 ANSVARSFRISKRIVNING

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har férlorat Finansiella Instrument som
depaférvaras av Forvaringsinstitutet under det mellan AlF-férvaltaren och
Forvaringsinstitutet inganget avtal, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal
aterlamna Finansiella Instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet
av sadant Finansiellt Instrument till AlIF-forvaltaren for Fondens rékning.
Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
Instrumenten &r orsakad av en yttre handelse utanfor Férvaringsinstitutets rimliga kontroll
och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts.
Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller &ven om Férvaringsinstitutet &r féremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador én sadan skada som anges i forsta stycket,
om inte Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadana skador.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddana skador om omsténdigheter som anges i
forsta stycket féreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utlandsk - bors eller
annan Utférandeplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och - savitt avser andra skador an forlust av depaférvarade
Finansiella Instrument - inte heller for skada som orsakats av Depabank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och



omsorg anlitat och regelbundet dvervakar, eller som anvisats av AlF-forvaltaren.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer
eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar
och kontroll av aganderatten frantar emellertid inte Férvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer fér Fondbolaget, andelségare
i Fond, Fond eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma tillampas
mot Forvaringsinstitutet betraffande Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgéard pa grund av
omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. I handelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala réanta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta
emot betalning for Fonderna, har Férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till rénta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

Forvaltaren svarar inte for skada som férorsakats av forvaringsinstitutet eller dess
depabank. Inte heller ansvarar férvaltaren for skada som orsakats av att andelségare eller
annan bryter mot lag eller annan forfattning eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelségare pa att denne ansvarar for att handlingar som Forvaltaren
tillstallts ar riktiga och behdérigen undertecknade samt att Forvaltaren underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren har skadestandsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF. Forvaringsinstitutet har
skadestandsansvar enligt 9 kap. 22 § LAIF.



