Halvarsredogorelse 2025

for vardepappersfonden

Strand Foretagsobligationsfond

Fondbolag

Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Férvaltarbolag

Fondens portfoljférvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit &t Strand Kapitalférvaltning AB, organisationsnummer
556345-2266, ("Portfoljforvaltaren”). Portfoljforvaltaren, som bdrjade bedriva verksamhet ar 2004, har séte i Stockholm och star under
Finansinspektionens tillsyn.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad réntefond med fokus pa den
nordiska foretagsobligationsmarknaden. Fondens medel ska
placeras i huvudsak med inriktning pa rantebarande instrument,
sadsom obligationer och penningmarknadsinstrument, utgivna av
féretag. Vidare kan delar av fondens medel placeras i
statsobligationer och statsskuldvaxlar samt likvida medel.

Fondens malsattning &r att uppnd en avkastning som under en
tidshorisont pa 3-5 ar Gverstiger avkastningen for den nordiska
féretagsobligationsmarknaden.

Majoriteten av fondens placeringar kommer att ha ett fokus pa
Norden genom obligationer utgivna av bolag med sate i Norden
och/eller som ar noterade pa& en nordisk boérs och/eller som

handlas i en nordisk valuta. Upp till 30 procent av fondens medel
kan placeras i bolag utanfér Norden. Minst 90 procent av fondens
medel ska vara placerade i rantebérande Overlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument eller
derivatinstrument. Minst 50 procent av fondens medel kommer att
vara placerade i foretagsobligationer. Fondens genomsnittliga
rénteduration samt kreditduration ska ligga i intervallet 0-5 ar.

Fondens medel far placeras i Overladtbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument (inklusive OTC-derivat),
fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. | fonden far aven inga
de likvida medel som behdvs for fondens forvaltning.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i fondandelar.

FONDENS UTVECKLING
Fonden avkastade 1,72% (andelsklass A) och jmf index 1,67%.

Under forsta halvaret 2025 steg Strand Fdretagsobligationsfond
andelsklass A med 2,04 %. Fondens lagre ranterisk i forhallande
till indexet har paverkat avkastningen negativt, sarskilt under det
andra  kvartalet d&  obligationsrantorna  sjénk  och
kreditmarknaden var volatil. Samtidigt har fondens exponering
mot emittenter med hogre kreditrisk, sa& kallade High Yield
obligationer, bidragit positivt till resultatet under stérre delen av
perioden, med undantag fér april da riskviljan pa marknaden
minskade tillfalligt.

Penningpolitiken har fortsatt vara en viktig faktor for
kreditmarknadens utveckling. Sveriges Riksbank sankte styrrantan
vid tva tillfallen om vardera 0,25 procentenheter, i linje med
Europeiska centralbanken (ECB) som sankte rantan vid fyra
tillfallen med sammanlagt 1,0 procentenhet. Den amerikanska
centralbanken, Federal Reserve (FED), valde daremot att behélla
styrrdntan oférandrad under forsta halvaret. Detta beslut
grundades i en fortsatt stark arbetsmarknad och en avstannad
inflationsnedgang. FED har ocksd kommunicerat vikten av att
invanta effekterna av finanspolitiken pa konjunkturen, sarskilt med
hansyn till planerade skattesankningar och 6kade handelstullar
som kan paverka den ekonomiska utvecklingen framover.

Valutamarknaden har praglats av en betydande forstarkning av
den svenska kronan. Kronan starktes cirka 15% mot den
amerikanska dollarn, vilket fréamst berodde pa ett Okat
marknadsfokus pa utvecklingen av globala statsskulder och
makroekonomiska faktorer. Aven mot euron stirktes kronan,
sarskilt under det forsta kvartalet. For fonden har
valutakursrorelserna haft begransad paverkan pa avkastningen
eftersom alla innehav denominerade i annan valuta éan SEK &r fullt
valutasdkrade.

Den nordiska kreditmarknaden har fortsatt att visa god
motstandskraft och utveckling under perioden. Den gynnsamma
utvecklingen har drivits av flera faktorer, daribland fortsatt
penningpolitisk lattnad fran centralbanker, en 6kad riskaptit bland
investerare och ett vaxande internationellt intresse for nordiska
kreditinvesteringar. Detta har bidragit till en stabil efterfragan pa
foretagsobligationer och forbattrade prisnivaer.

En exceptionell period intréffade under en tvaveckorsperiod i
april, d& marknaden paverkades negativt av ett politiskt utspel i
USA, kallat "Liberation Day". Handelsen innebar Overraskande
héjningar av importtullar, vilket skapade 6kad global osakerhet

och kraftigt minskad riskaptit. Detta paverkade &ven den svenska
kreditmarknaden som drabbades av omfattande utfléden fran
flera fonder. Obligationspriserna pressades nedat, och fondens
varde minskade med cirka 2 % under denna period.

Mot slutet av halvaret vidtogs atgarder for att anpassa portfoljen
till rédande marknadssituation. Fonden &kade sin exponering mot
emittenter med hégre kreditvardighet (Investment Grade) for att
battre hantera den férhdjda volatiliteten och den osakra
geopolitiska situationen.

Efter en period av 6kad osékerhet i april, dd manga foretag valde
att skjuta upp planerade obligationsemissioner, férbattrades
marknadssentimentet tydligt under maj och juni. Detta ledde till
en markant 6kning i emissionsaktiviteten. Fonden deltog aktivt i
flera nya emissioner dar vi beddmde att den riskjusterade
avkastningspotentialen var attraktiv och i linje med var
investeringsstrategi.

Under halvarets senare del minskade kreditspreadarna till nivaer
som radde fére nedgangen i april. Detta bidrog till en stark
utveckling fér fonden under maj och juni.

Vi gér nu in i det andra halvaret med en val diversifierad portfol].
Den férvantade arsavkastningen ligger strax under 6 %, och
fondens ranterisk (duration) ar fortsatt lag pa 0,4 ar. Om réntorna
stiger ser vi mojlighet att successivt Oka réanterisken. Var
huvudscenario ar att centralbankerna fortsatter med
réntesankningar i linje med marknadens nuvarande férvantningar.

Utbudet av nya emissioner i den nordiska kreditmarknaden vantas
vara begransat under sommarmanaderna. Samtidigt ser vi en
fortsatt stark riskaptit i marknaden, vilket talar for att
avkastningen kan forbli god under andra halvaret.

Vi foljer noggrant utvecklingen kring geopolitiska risker och
potentiella handelstullar infér hésten. Manga av de bolag vi
investerar i, sarskilt inom fastighetssektorn, har dock begransad
direkt exponering mot dessa risker.



JAMFORELSEINDEX
Fonden forvaltas inte i forhallande till ndgot jamférelseindex.

For berdkning av aktiv risk och resultatscenarier har fonden
anvant sig av Solactive SEK IG Credit Index. Indexet ar enligt
Bolagets beddmning relevant da det bast speglar fondens
langsiktiga placeringsinriktning, exempelvis vad avser (Optid,
kreditvardighet och geografisk exponering. Solactive SEK IG

Credit Index &r ett index som ska spegla utvecklingen i féretags
och kommunobligationer som &r emitterade i SEK och har hogt
kreditbetyg, sa kallad investment grade. Detta index innehaller
inte High Yield-obligationer, vilket kan medféra att fonden avviker
mycket fran index vid kraftiga marknadsrorelser pa High Yield-
marknaden.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, for att effektivisera forvaltningen i syfte att
minska kostnader och risker i forvaltningen. Detta innebar att
placeringar i derivatinstrument gors i syfte att skydda véardet pa
fondens underliggande tillgangar, uppratthalla énskad riskniva i
fondportfélijen eller fér att minimera kostnaderna for
forvaltningen. Syftet &r inte att skapa havstang. Fonden kommer
att anvanda derivatinstrument i syfte att sdnka valutarisken.
Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa
tillgdngar vars underliggande tillgdngar utgors av eller hanfor sig
till:

sadana tillgdngar som avses i 5 kap. 1 § andra stycket forsta
meningen LVF,

finansiella index

rantesatser,
vaxelkurser, och

utldndska valutor

Nedan visar hdvstang under 2025:

T

Lagsta % 0
Hogsta % 0
Genomsnittligt = 0

%

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utléning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har fonden mojlighet att lana ut dverlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (vardepap-
perslan)med upp till 20 procent av fondens varde. Detta forvéantas

dock inte ske och fonden anvénder sig inte heller av andra typer
av transaktioner for vardepappersfinansiering.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden &r en rantefond som placerar pa den nordiska
féretagsobligationsmarknaden.

Den primara risk som ar férenad med att placera i ranterelaterade
finansiella instrument &r framst foérandringar i réanteldget och
férandringar i kreditvardighet hos de emittenter som givit ut de
obli-gationer och rantebarande vardepapper som fonden har
exponering mot.

Fondens kanslighet till férandringar i ranteldget styrs av
durationen i innehaven. En léngre duration innebar en hogre
kanslighet mot férandringar i rantelaget, och en kortare duration
innebdar en lagre kanslighet mot férandringar i rantelaget. Om den
allménna réntenivdn gar upp minskar vérdet pa fondens
réantebarande instrument vilket paverkar fondens varde negativt,
gar den allménna rantenivan ner okar daremot vardet. Placeringar
i rantebérande instrument med lang loptid Okar ranterisken i
fonden, eftersom fonden da blir mer kénslig for forandringar i
rantelaget.

Exponering mot ranterelaterade instrument medfér &ven att
fonden ar exponerad mot kreditrisk. Véardet pa fondens
placeringar kan minska om marknadens uppfattning om
kreditvardigheten hos instrumentets emittent forsémras. De
ranterelaterade finansiella instrumenten som fonden kan placerai
kan vara utgivna av emittenter med saval béattre som séamre
kreditkvalitet, inklusive sddana med en kreditrating lagre &n

motsvarande “investment grade” eller sadana som helt saknar
kreditrating. Réntebarande instrument utgivna av emittenter med
ett lagre kreditbetyg ger en hogre ranta och darmed hogre
forvantad avkastning, men dven en hogre risk att emittenten inte
kan fullfélja sina betalningsdtaganden varmed delar eller hela
vardet av instrumentet gar forlorat. Placeringar i réantebarande
instrument utgivna av foretag med lag kreditvardighet bidrar
darfor till en mycket hég kreditrisk i fonden.

Fondens placeringsinriktning bidrar till en 6kad likviditetsrisk i
fonden. Likviditetsrisk innebér risken att finansiella instrument inte
kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och inom rimlig tid.
Fonden placerar tillgadngar pa foretagsobligationsmarknaden, som
har lagre transparens och likviditet &n t.ex. aktiemarknaden, vilket
sarskilt galler vid marknadsoro och eventuella kredithdndelser.
Vid stressade marknadsférhallanden kan fonden till foljd av sin
placeringsinriktning fa svarigheter att sélja sina innehav till dnskat
pris, vilket i sin tur kan inverka pa fondens mojlighet att mota
stdrre inldsenorder inom skalig tid. Bolaget har en faststalld
process for [6pande hantering och bevakning av likviditetsrisken i
fonden.



AVGIFTER

Eftersom fonden har mojlighet att placera en del av fondens me-
del i andra fonder kan avgifter avseende underliggande fonder
komma att belasta fonderna. Forvaltningsavgifter i underliggande
fonder far inte dverstiga 2 procent i fast forvaltningsavgift och 20
procent i resultatbaserad avgift.

Andelsklass Gallande
fasta avgift

A

0,60%
B

0,30%
C

0,30%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Aktivitetsgrad méts med mattet aktiv risk. Mattet anger hur
mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen
hos fondens jamforelseindex varierar 6ver tiden. Mattet visar pa
sd satt hur aktiv portfoljforvaltningen ar i férhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Fonden &r en aktivt férvaltad hedgefond
vars investeringar syftar till att uppnad en hog riskjusterad
avkastning. Fonden forvaltas i syfte att vid varje givet tillfalle
maximera utbytet mellan avkastning och risk. Eftersom fonden ar
aktivt foérvaltad och fondens férvaltare dérmed fattar

sjalvstandiga forvaltningsbeslut oavhangigt sammansattningen av
fondens jamforelseindex, kommer fondens att avvika fran sitt
jamforelseindex i varierande grad.

Forklaring till aktivitetsméttet

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad forvantas avkastningen att éver tid att avvika fran
fondens jamforelseindex och den aktiva risken kommer att vara
olika fran ar till ar.

HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s Disclosureférordning. Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten,
utan att fonden har frémjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.
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Fondfakta

NYCKELTAL

Fondens utveckling 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31
Fondformogenhet, tkr 2498 596 2107 052 820 667 557 390 498 075 239430
Antal utelopande fondandelar 18698766 16839 950 7 355795 5470231 4782 554 2388750
Andelsklass A 3868207

Andelsklass B 14 830 559

Andelsklass C 888 375

Andelsvarde, kr

Andelsklass A 127,78 125,26 111,37 101,95 104,10 100,20
Andelsklass B 129,49 126,75 112,35 102,52 104,41 100,23
Andelsklass C (ink utdelning) 94,36 104,83 101,96 96,38 101,77 -
Fondens totalavkastning, %

Andelsklass A 2,01% 12,47% 9,24% -2,07% 3,89% 0,22%
Andelsklass B 2,16% 12,82% 9,59% -1,81% 4,17% 0,23%
Andelsklass C 0,38% 2,81% 5,79% -5,30% -

Utdelning, per andel kronor
Andelsklass A
Andelsklass B

Andelsklass C 10,37 9,16 3,37 3,56

Aktiv risk %

Andelsklass A 1,72 1,73 2,24 1,93

Andelsklass B 1,51 1,72 2,24 1,94

Andelsklass C 1,51 1,71 2,23 -

Spreadexponering % 13,64 13,27 13,27 13,27

Duration 0,46 0,93 0,93 0,93

Jamforelseindex

Total 1,67% 4,55% 6,23% -3,94% 0,14% 0,22%

Solactive SEK FRN IG Credit Index

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
= AAA 0,0
€ 2 | AA+/AA/AA- 0,0
b re ]
§ % | A+/A/A- 0,0
< | BBB+/BBB/BBB- 8,3
P BB+/BB/BB- 2,3
o @ | B+/B/B- 3,1
T s>
ccc/cc/c 0,0
Default D 0,0
Kassa/Ovr. marknadsvarde 6,9

Andelen av portféljens rantepapper med officielt
kreditbetyg uppgick till 13,72% vid 30 jun 2025



BALANSRAKNING

Balansrikning

Tillgangar
Overlatbara vardepapper

Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med
positivt MV

Summa placeringar med
positivt MV

Bankmedel och dvriga likvida
medel

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter (not 1)

Ovriga tillgdngar (not 2)
Summa tillgangar

2025-06-30

2250585259

69891 052

357887

2320834198

166 022 477

22332457
0
2509189132

2024-12-31

2013279599

953 347

2014 232946

49 446 611

21242314
50702 641
2135624512

ng av

fondformoégenhet
Fondféormogenheten vid
arets borjan

Andelsutgivning

- Andelsklass A

- Andelsklass B

- Andelsklass C

Andelsinlésen

- Andelsklass A

- Andelsklass B

- Andelsklass C

Resultat enligt resultatrakning

Utdelning fran fonden
Fondformogenheten vid
arets slut

2107 052 254
1995 769 893
714 509 606
1251741625
29518 662

-1 644 264 040
-776 171 843
-829 592 699
-38 499 498
49 256 585
-9218 662

2 498 596 029

820 667 145
2040 120 447
1046 934 445

926 279 273
66906 729

-925 288916

-614 055 529

-292 168 590

-19 064 797
176 995 307
-5441729

2107 052 254

Skulder
OTC-derivatinstrument med
negativt MV -5904 225 -691 359
Summa finansiella
instrument med negativt MV -5904 225 -691 359
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter (not 3) -750 378 -705 224
Ovriga skulder (not 4) -3938500 -27 175 675
Summa skulder -10593 103 -28 572 258
Fondformogenhet 2498596029 2107 052 254
Poster inom linjen

2025-06-30 2024-12-31
Stéllda sdkerheter
Stéllda sékerheter for OTC-
derivatinstrument 12 350 000
Summa stéllda sékerheter 12 350 000

Not 1. Forutbetalda
kostnader och upplupna
intikter

Upplupen kupongranta
Summa forutbetalda
kostnader och upplupna
intikter

Not 2. Ovriga tillgdngar
Fondlikvidfordran

Summa 6vriga tillgangar

Not 3. Upplupna kostnader
och forutbetalda intikter

Forvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader
och forutbetalda intikter

Not 4. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld

Summa évriga skulder

2025-06-30
22332457

22332457

2025-06-30
0
0

2025-06-30
-750 378

-750 378

2025-06-30

-3938 500
-3938 500

2024-12-31
21242 314

21242 314

2024-12-31
50702 641
50702 641

2024-12-31
-705 224

-705 224

2024-12-31

-27 175 675
-27 175 675




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2025-06-30

Innehav Antal Kurs Valuta Marknadsvirde SEK Andel av fonden
Kategori 1

Midsummer AB 862286,0 1,036 SEK 893 328 0,0%
Informationsteknik 893 328 0,0%
Haldor Topsoe AS 0 2034-05-23 1100000 103,0 EUR 12761715 0,5%
DLR KREDIT A/S Float 2029-07-02 20000000 100,6 SEK 20195 445 0,8%
Storebrand Bank ASA FRN 2031-09-23 6000000 99,8 NOK 5644 188 0,2%
Nordax Holding AB FRN 2031-10-29 10000000 98,6 SEK 9946 138 0,4%
Nortura SA FRN 2047-08-12 7000000 102,7 NOK 6 849 980 0,3%
DNB Bank ASA PERP FRN 10000000 103,7 NOK 9799 804 0,4%
DNB Bank ASA FRN PERP 10000000 106,6 SEK 11 206 679 0,4%
Azerion Group NV FRN 2026-10-02 1000000 100,1 EUR 11 444 356 0,5%
DNB Bank ASA 5.888 PERP 10000000 104,3 SEK 10923 437 0,4%
SGL Group ApS FRN 2030-04-22 1000000 100,0 EUR 11 333 668 0,5%
Crayon Group Holding ASA FRN 2028-04-08 9500000 105,3 NOK 9567 635 0,4%
Mutares SE & Co. KGaA FRN 2029-09-19 800000 94,4 EUR 8466 532 0,3%
Aker Biomarine AS FRN 2027-09-12 20000000 100,6 NOK 19 036 894 0,8%
MPC Container Ships ASA 7.375 2029-10-09 2600000 98,2 usD 24735 227 1,0%
OP HoldCo GmbH FRN 2029-06-05 1700000 97,1 EUR 18571797 0,7%
Keystone Academic Solutions AS FRN 2029-02-03 1500000 101,4 EUR 17 188 513 0,7%
Treningshelse Holding Group AS FRN 2028-02-06 12500000 101,3 NOK 12127 697 0,5%
Hawk Infinity Software AS FRN 2029-10-15 9900000 101,5 NOK 9681978 0,4%
Protector Forsikring ASA FRN 2055-02-20 12000000 101,4 NOK 11 544 465 0,5%
Storebrand Livsforsikring AS FRN PERP 16000000 98,3 NOK 14 934 989 0,6%
Hawk Infinity Software AS FRN 2030-07-15 15000000 100,0 NOK 14 478 906 0,6%
smava GmbH FRN 2029-05-22 1700000 102,0 EUR 19 581 517 0,8%
AB Stena Metall Finans FRN 2030-05-20 45000000 101,1 SEK 45700 089 1,8%
LINKNO Float 06/17/30 3300000 100,8 EUR 37 250883 1,5%
Midsummer AB FRN 2026-04-25 2652000 72,5 SEK 1984 948 0,1%
HEXAG Float 09/17/25 22000000 100,2 SEK 22 068 375 0,9%
Sveafastigheter AB FRN 2030-06-02 35000000 100,3 SEK 35229199 1,4%
Cibus Nordic Real Estate AB FRN 2027-02-01 400000 102,8 EUR 4 646 795 0,2%
Lantménnen Ekonomisk Férening FRN 2027-03-22 10000000 100,4 SEK 10 049 701 0,4%
NORION Bank FRN 2026-05-06 18000000 99,9 SEK 18116 020 0,7%
Norion Bank AB FRN 2034-09-05 12000000 100,5 SEK 12135028 0,5%
Klarna Bank AB FRN 2026-06-24 7500000 100,5 SEK 7 539 546 0,3%
Norion Bank AB FRN 2035-01-25 18750000 98,0 SEK 18 661 894 0,7%
CIBNRE Float 01/17/29 1200000 100,8 EUR 13 665 754 0,5%
Munters Group AB FRN 2030-06-12 17500000 101,1 SEK 17 718 181 0,7%
Platzer Fastigheter Holding AB FRN 2025-09-15 10000000 100,1 SEK 10 028 207 0,4%
Husqvarna AB 4.42 2026-06-08 22000000 101,4 SEK 22360 494 0,9%
FastPartner AB FRN 2028-04-03 46250000 100,5 SEK 47 018 778 1,9%
Holmstrom Fastigheter Holding AB FRN 2024-10-14 4200000 76,5 SEK 3278596 0,1%
Nordiska kreditmarknadsaktiebolaget FRN PERP 7500000 101,8 SEK 7 631250 0,3%
Heimstaden AB 4.375 2027-03-06 2000000 97,1 EUR 22035885 0,9%
Nyfosa AB FRN PERP 20000000 100,9 SEK 20483 216 0,8%
Storskogen Group AB (publ FRN 2025-12-01 6250000 100,8 SEK 6322 668 0,3%
MIDAQ AB FRN 2028-06-30 6250000 61,0 SEK 3812500 0,2%
Sdiptech 2027-08-31 10000000 103,9 SEK 10 447 589 0,4%
Europi Property Group AB FRN 2027-12-06 2600000 99,0 EUR 28908 406 1,2%
SBP Kredit AB FRN 2027-01-15 31250000 98,3 SEK 31053635 1,2%
NOBA Bank Group AB FRN 2027-06-11 20000000 100,5 SEK 20140963 0,8%
Arwidsro Fastighets AB FRN 2027-02-20 11250000 102,5 SEK 11 621975 0,5%

Skanska Financials Services AB FRN 2026-11-24 12000000 100,7 SEK 12130 845 0,5%




Om FCG Fonder AB

Stillfront Group AB 09/14/27 FRN

Swedavia AB FRN 2099-11-08
Lansforsakringar Bank FRN 2024-01-23
Swedish Orphan Biovitrum AB 2029-05-17
Nordiska kreditmarknadsaktiebolaget FRN 2034-06-05
Sanolium AB FRN 2029-03-15

Genova Property Group AB 6.75 2029-03-19
Stillfront Group AB FRN 2028-09-27

Axentia Group AB FRN 2028-05-20

Arwidsro Float PERP

Compactor fastigheter Float 2027-06-25
Sveafastigheter AB 4.75 2027-01-29
Sveafastigheter AB 4.75 2027-01-29

GOLDCP Float 07/11/28

Skandinaviska Enskilda Banken AB FRN PERP
Wastbygg Gruppen AB FRN 2027-09-27

K2A Knaust & Andersson Fastigheter AB FRN 10/03/28
SERAFM Float PERP

Goldcup Float 09-27-2027

SIBSAB Float 10/07/27

AMWOOD AB Float 2027-10-25

First Camp Group AB 24/29

Fastighets AB Trianon 10/21/26

Circular Tire Services Float 2029-11-26
Nivika Fastigheter AB 2028-02-14

Titania Holding AB FRN 2027-11-26

Tagehus Float 2027-12-17

Pamica group AB FRN 2027-12-05
Compactor Fastigheter AB FRN 2028-03-05
Sparc Group AB FRN 2028-03-03

Qben Infra AB FRN 2027-12-27

Neptunia Invest AB Float 2028-02-21
Magnolia Bostad Float 2028-11-02

Arwidsro Fastighets AB FRN 2028-05-19
Bonava AB FRN 2028-09-03

K2A Knaust Andersson Float 2029-06-18
Intea Fastigheter AB FC 2025-08-11

Hexagon AB FC 2025-07-04

ZetaDisplay AB FRN 2028-04-04

Force BidCo A/S FRN 2029-04-10

FC Husky HoldCo AB FRN 2029-04-24
Avanza Bank Holding AB FRN PERP

ADDvise Group AB FRN 2028-11-28

Vimian Group AB FRN 2028-05-22

MEKO AB Float 2030-06-18

Storskogen Group AB FRN 2029-06-04
Nyfosa AB Float 2028-10-16

XPartners Samhallsbyggnad AB FRN 2029-06-26
Nordea Bank Abp 21 /PERP 3.75% C HYBRID
Sirius International Group, Ltd. FRN 2047-09-22
Heimstaden Bostad AB 1.125 2026-01-21
Akelius Residential Property AB 2.249 2081-05-17
Heimstaden Bostad AB 2.625 PERP

BICO Group AB 21/26 2.875% SEK C CONV
Swedbank AB 4.00 PERP

HEIBOS 05/8 07/24/25

Hoist Finance AB 6.625 2032-08-04
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Om FCG Fonder AB

SSAB AB 4.875 2028-06-21 12000000 104,7 SEK 12 583 065 0,5%
Danske Bank 4,625% 2034/05/14 1400000 104,2 EUR 16 408 296 0,7%
Hoist Finance AB FRN 2034-05-22 11250000 107,2 SEK 12 169 898 0,5%
Aktia Bank FRN 2024-03-14 10000000 100,6 SEK 10 081 218 0,4%
Danske Bank FRN 2034/08/23 17000000 101,3 SEK 17 290 229 0,7%
Nordea Bank Abp FRN PERP 10000000 101,3 SEK 10 163 870 0,4%
Heimstaden AB FRN 2028-07-29 15000000 102,9 SEK 15 645 615 0,6%
Heimstaden AB 8.375 2030-01-29 2000000 104,9 EUR 24252373 1,0%
Public Property Invest ASA FRN 2028-02-05 40000000 99,3 SEK 39971 236 1,6%
Dometic Group AB FRN 2030-02-14 40000000 98,5 SEK 39 690 199 1,6%
Dometic Group AB FRN 2028-02-14 40000000 98,9 SEK 39814 088 1,6%
Hoist Finance AB FRN 2030-02-26 26250000 99,2 SEK 26 156 675 1,0%
SYDBANK A/S Float PERP 35000000 100,9 SEK 35524 689 1,4%
Klarna Bank AB FRN 2028-06-18 34000000 100,1 SEK 34 066 504 1,4%
Réintebarande instrument 2341915 440 93,7%
Summa Kategori 1 2342808768 93,8%
Kategori 7

Forward Foreign Exchange, EUR to SEK, Settle: 26/09/2025  -44500000 11,1856 EUR -5819 707 -0,2%
Forward Foreign Exchange, NOK to SEK, Settle: 26/09/2025 -1E+08 0,93679 NOK 357 887 0,0%
Forward Foreign Exchange, USD to SEK, Settle: 26/09/2025 -6100000 9,47271  USD - 84518 0,0%
Utldandsk valuta -5546 338 -0,2%
Summa Kategori 7 -5546 338 -0,2%
Summa é6verlitbara virdepapper 2342808768 93,8%
Summa OTC-derivatinstrument -5546 338 -0,2%
Summa viardepapper 2337262430 93,5%
Bankmedel

Netto kassa/6vriga tillgangar/skulder 161333 599 6,5%
Summa bankmedel 161 333 599 6,5%
Fondférmogenhet 2498596 029 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:
1. Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmdnheten
4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som r reglerad och éppen fér
allmédnheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmdnheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

1.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, ar
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om f&rvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se
Adress: Ostermalmstorg 1,5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se
Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)
Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
o Tove Bangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjomge (Ledamot)

e Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrém, verkstallande direktér

e Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen
e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2  ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Roélig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov till.
Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa
kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktdr. En
anstallds ersattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning
mellan den anstalldes fasta ersattning och den rorliga delen. Vid
utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp for senare
utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning
kan falla bort bl.a. vid oldmpligt beteende eller vid brott mot
interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast erséattning baserad pa
storleken av det férvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt
risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som l&g. Ytterligare information om
Ersattnings-policyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan
pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.

1.3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande éverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 §
LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshéndelser ~ med  paverkan pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde beraknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkénda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgangar. Vérdet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgbrs av andelsklassens
vérde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lagen
(2004:46) om  vardepappersfonder,  Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) samt féljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

14 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 8ppnar ett fondkonto och képer andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser fdrberedelse och administration av den
beroérda tjdnsten, och dartill kan uppgifterna utgéra underlag fér
marknads- och kundanalyser, affarsuppfoljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina réattigheter att bland annat fa andra,
radera eller begara ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

1.5 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa
Bolagets hemsida https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ .
Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.
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