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SAMMANFATTNING

Strand Kapitalférvaltning AB bedriver fondférvaltning, diskretionéar portféljférvaltning och
investeringsradgivning. | fondbolagets investeringsbeslut beaktas negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer.

Strand har som utgangspunkt att vara langsiktig investerare och uppdraget att ge sina
kunder en bra avkastning pa lang sikt. Vi tror att god avkastning uppnas genom att vi
investerar i bolag som kan uppvisa en hallbar affarsmodell och vars ledning och dgare
respekterar och tillampar internationella normer avseende miljé, méanskliga rattigheter,
arbetsratt och affarsetik.

BESKRIVNING AV STRATEGIER FOR ATT IDENTIFIERA OCH PRIORITERA
DE HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSERNA FOR
HALLBARHETSFAKTORER

En langsiktig hallbar investering kdnnetecknas av att ett bolag utvecklar och erbjuder
innovativa produkter och tjénster. Bolaget ska ocksa agera for att minimera den negativa
paverkan pa manniskor och miljé samt ha god affarsetik och inte bryta mot internationella
konventioner.

ANALYS

Investeringsanalysen bestar av en bedémning av investeringens forutséttningar att
generera finansiell avkastning, det finansiella instrumentets egenskaper samt vilka
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbar utveckling som en
investering ar forknippat med.

Vilka faktorer som beaktas varierar men bedémningen bérjar oftast med att utvardera
bolagets produkt/tjénst, historisk finansiell rapportering, ledning, dgarbild,
hallbarhetsaspekter. Som underlag for analysen anvénder vi bade internt upparbetad och
extern analys. Samtliga dessa faktorer paverkar vart beslut huruvida en investering ska
genomforas eller inte.

Var hallbarhetsanalys innebar att vi gor en bedémning av ett bolags beredskap och
hantering av - for bolaget - vasentliga hallbarhetsfaktorer. Det vill séga faktorer som kan
komma att paverka bolagets finansiella stéllning och utveckling (positivt eller negativt). |
en analys utvarderas bolagets policys, ledningssystem och annan publik information, till
exempel ars/hallbarhetsrapport. Kompletterande information erhalls vid
bolagspresentationer. Vara analytiker och forvaltare traffar kontinuerligt féretagsledningar
och har d& en god mdjlighet att diskutera samt folja upp bolagens hallbarhetsarbeten. Det
ger oss en 6kad forstaelse for investeringsobjektens miljo- och klimatpaverkan liksom
eventuella negativa konsekvenser de kan ha for sociala fragor eller ménskliga rattigheter.

Negativa kriterier &r en del av analysen dar vi férséker identifiera bolag som avviker
negativt fran sitt branschsnitt och klassificera hur bolagen ligger till utifran kriterierna vi
identifierat. For bolag som inte rapporterat in data gor vi en egen bedémning om
huruvida de moter upp till vara kriterier. Eftersom hallbarhet kan omfatta manga faktorer
samt definieras pa olika satt, maste vi i analysen identifiera och fokusera pa ett begréansat
antal kriterier som faktiskt kan komma att paverka det enskilda bolagets utveckling.
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BEDOMNING / BESLUT
Nar analysen av bolaget &r genomford beddmer vara férvaltare de negativa
konsekvenserna relaterade till potentiella investeringsobjekt. Vid
investeringsradgivningen kan analysen aven ligga till grund for vilka radd vara radgivare
l&dmnar till en kund om Iamplig portfdlj med beaktande av negativa kriterier.

Baserat pa resultatet av den analys som utforts fattar vara forvaltare beslut om en
investering ska genomforas eller inte. Bedomer forvaltaren att bolagets finansiella utsikter
inte ar tillrackliga, att hallbarhetsriskerna i bolaget ar for hoga eller att investeringen &r
forknippad med alltfor betydande negativa konsekvenser for en hallbar utveckling,
samtidigt som bolaget inte har en plan eller process for hur bolaget ska komma tillratta
med problemen eller hantera dessa risker, ar en investering i bolaget inte aktuell. Var
placeringskommitté har hallbarhet som en separat punkt att behandla vid varje mote. Dar
protokollférs nya investeringar, eventuella hallbarhetsrisker och om huruvida
investeringen paverkar negativt till ndgra av vara uppsatta mal. Dar tar vi aven upp om
nagot nytt har kommit fram avseende en befintlig investering.

ATGARDER / KONTROLL

Portfoljernas och fondernas innehav ar begransat till antal. Kombinationen av begransat
antal bolag / réntepapper samt att vi ar langsiktiga investerare dppnar mojligheter for oss
att pa djupet lara oss bolagen och féra en |6pande dialog med féretagsledningarna. Det
ger oss 6kad forstaelse for investeringsobjektens miljo- och klimatpaverkan liksom
eventuella negativa konsekvenser de kan ha fér manskliga rattigheter. Vi investerar
framforallt i svenska bolag eller féretagsobligationer vilket underlattar vart
hallbarhetsarbete.

Kontroller genomférs regelbundet mot vart screeningverktyg Datia som ocksa hjélper oss
att samla in och lagra héllbarhetsrelaterad information fér mindre bolag. Vi har alltid en
bevakning av vara investeringar genom att kontrollera bolagens hallbarhetsredovisning,
analystjanster, media och bolagsdialoger. Om ett innehav vid en kontroll faller utanfér
fondernas fondbestdmmelser eller kundernas placeringsriktlinjer rapporteras det till
ansvarig forvaltare fér eventuell avveckling av bolaget eller om en paverkansdialog ska
inledas.

VALJA BORT

Vissa verksamheter investerar vi aldrig i, och lamnar heller inte rad om av anledningen att
de verksamheterna bedéms ha negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer till sin natur.
En sadan exkludering omfattar bade nér vi forvaltar individuella portféljer, fonder och
tillhandahaller radgivning. De verksamheter som |6pande exkluderas ar de som bryter
mot nedanstaende kriterier:

- Klusterbomber

- Personminor

- Kemiska och biologiska vapen
- Karnvapen

- Pornografi
| det fall ett bolag ar underleverantérer eller distributor till en producent av pornografi

och dess andel av omséattningen som héarrér fran denna kategori 6verstiger 5 procent,
avstar vi investeringen.
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- Tobak

| det fall ett bolag &r underleverantérer eller distributor till en producent av tobak och
dess andel av omsattningen som harror fran denna kategori 6verstiger 5 procent,
avstar vi investeringen.

- Alkohol och Narkotika

| det fall ett bolag &r underleverantér eller distributér till en producent av alkohol
och/eller narkotika och dess andel av omséattningen som harrér fran denna kategori
Overstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

ENGAGEMANG

Vi utdvar dven i vissa fall paverkansarbete genom att engagera sig i de investeringsobjekt
som vi investerar i inom ramen fér portfoljférvaltningen, eller som forvaltas i fonden. Som
en del av det arbetet s6ker vi i vissa fall paverka investeringsobjekten i fragor om
manskliga rattigheter, samt klimat och miljo.

Vi har antagit en séarskild policy for aktiedgararrangemang dér vi anger att
paverkansarbete kan bedrivas dven i fragor som ror miljo, sociala, och styrningsrelaterade
fragor.

INTERNATIONELLA STANDARDER

Vi har valt att félja de tio principerna i FN Global Compact och FN:s végledande principer
for foretagande och manskliga réttigheter. Nar vi utvarderar potentiella investeringars
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kontrolleras dven om investeringsobjekten
atagit sig att efterleva internationella standarder och uppférandekoder.

BESKRIVNING AV DE HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER FOR
HALLBARHETSFAKTORER

Med negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer avses faktorer som kan verka negativt
for hallbar utveckling. Hallbarhetsfaktorer ar definierat i Disclosureférordningen som
miljorelaterade, sociala eller personalrelaterade fragor, respekt fér manskliga rattigheter
samt bekdmpning av korruption och mutor.

Infor investeringsbeslut beaktar vi negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Féljande
kriterier beaktas i forekommande fall och i den man data finns tillganglig. Samtliga
faktorer beaktas inte for alla investeringar och &r inte lika viktiga for alla bolag men
investeringar analyseras utifran de kriterier som ar vasentliga for det specifika bolaget och
dess bransch. Vi kontrollerar alltid foljande prioriterade faktorer:

Negativa miljorelaterade konsekvenser
Bolag som:
- Bidrar till allvarlig miljé- och klimatskada
- Bidrar till hég energiférbrukning fran icke fossilfri energi

Negativa sociala och personalrelaterade konsekvenser
Bolag som:

- Krénker ILO om arbetstagares rattigheter

- Inte har en process for kontroll om barnarbete
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Negativa konsekvenser for manskliga rattigheter och bekdmpning av antikorruption och

mutor
Bolag som:

- kréanker ménskliga rattigheter och folkratt

- agnar sig at korruption och ekonomisk kriminalitet

OBLIGATORISKA INDIKATORER SOM GALLER FOR INVESTERINGAR

Matt pa utslépp, policy for jamstélldhet, energiférbrukning etc hdmtas primart fran var
dataleverantor Datia som samlar in bolagsdata och beraknar de olika nyckeltalen.
Datakvalitén ar ofta sémre fér mindre bolag, nar det saknas data gor vara analytiker an

kvalitativ bedomning av bolaget. Vi jobbar dessutom kontinuerligt med att fa alla bolag att

rapportera in mer data i Datia.

Obligatoriska indikatorer | Mal Strategi
Utslapp av 1. Utslépp av véxhusgaser | Minska Vi vill att utslappen ska minska 6ver tid, vi
vaxthusgaser Scope 1,2,3 analyserar bolagets utslapp historiskt men tar
dven in framatblickande komponenter i form
av bolagens malsattningar. Vi beaktar
féretagens utsldpp utifran ett branschsnitt.

2. Koldioxidavtryck Minska Vi vill att utslappen ska minska éver tid, vi
analyserar bolagets utslapp historiskt men tar
aven in framéatblickande komponenter i form
av bolagens malsattningar. Vi beaktar
féretagens utsldpp utifran ett branschsnitt.

3. Investeringsobjektets Minska Vi vill att utslappen ska minska 6ver tid, vi

vaxthusgasintensitet analyserar bolagets utslapp historiskt men tar
dven in framatblickande komponenter i form
av bolagens malsattningar. Vi beaktar
féretagens utsldpp utifran ett branschsnitt.

4. Exponering mot Exkludera | Viexkluderar bolag som far mer &n 5% av

féretag som ar eller fasa omséttning fran fossila branslen generellt

verksamma inom sektorn | ner dver vara portféljer. Kan dock avvika beroende pa
for fossila branslen tid vara kunders preferenser.

5. Andel av ickeférnybar Minska Andelen produktion och konsumtion av fossila

energiférbrukning och branslen ska minska 6ver tid. Vi beaktar

energiproduktion féretagens forbrukning utifran ett
branschsnitt.

6. Energiférbruknings- N/A Denna indikator tar bolaget inte sarskild

intensitet per sektor med hansyn till.

stor klimatpaverkan

Biologisk 7. Verksamhet som Minska Vi vill att bolag som eventuellt har dessa
mangfald negativt paverkar aktiviteter vill vi att de ska minska éver tid for
omraden med kansllg att pé sikt upph('jra.

biologisk mangfald

Vatten 8. Utslapp till vatten Minska Vi vill att utslappen i vatten minskar éver tid. Vi
tar ven in framatblickande komponenter som
bolagens malsattningar i detta. Vi beaktar
féretagens utslapp utifran ett branschsnitt.

Avfall 9. Farligt avfall och Minska Vivill att mangden farligt avfall minskar éver

radioaktivt avfall tid. Vi tar dven in framatblickande
komponenter som bolagens malsattningar i
detta.

Sociala 10. Brott mot FN:s Exkludera | Samtliga investeringar féljer dessa principer.

férhallanden
och
personalfragor

globala
dverenskommelse (UN
Global Compact) och
OECD's riktlinjer for
multinationella féretag.

Brott mot riktlinjerna leder till exkludering.
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11. Inga processer och Om brist pa processer identifieras gors en
efterlevnadsmekanismer beddémning av riskerna och allvarligheten i
for att 6vervaka detta.

efterlevnaden av FN:s

globala

overenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag

12. Ojusterad loneklyfta Vi vill att I6negapet i de investerade bolagen

mellan kénen Over tid ska minska och vi kontrollerar att
bolagen har en policy fér detta.

13. Jdmnare Vi vill stréva efter en jamn fordelning at

konsfordelning i endera hall i kénsférdelning och i enlighet

styrelserna med en 60/40 niva.

14. Exponering mot Exkluderar | Vi exkludera sddana bolag.

kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition,
kemiska vapen och
biologiska vapen)

INDIKATORER SOM GALLER FOR INVESTERINGAR | STATLIGA OCH OVERSTATLIGA ENHETER

Miljo 15. Véxthusgasintensitet Tillforlitlig data och metodik saknas. Investeringar
gors enbart i svenska staten for tillfallet.
Sociala 16. Investeringsobjektens Tillforlitlig data och metodik saknas. Investeringar
aspekter hemvist dar det gors enbart i svenska staten for tillféllet.
férekommer bristande
samhallsansvar

INDIKATORER SOM GALLER FOR INVESTERINGAR | FASTIGHETER
Vi investerar inte direkt i fastigheter varfor dessa negativa kriterier inte &r applicerbara for
oss.

YTTERLIGARE KLIMAT- OCH MILJORELATERADE INDIKATORER

Vi gor bedémningen att den mest vanligt férekommande negativa konsekvensen for
hallbarhetsfaktorer ar miljorelaterade negativa konsekvenser. Den globala
uppvarmningen leder till allvarliga konsekvenser for ekosystemet och effekterna paverkar
redan idag vérldsekonomin i stérre utstréckning. Vi bedémer darfor forst vilken
miljopaverkan ett investeringsbeslut eller en radgivning kan ha och att féretag har en
policy for att minska koldioxidutslapp.

Valbara indikatorer Strategi

Investeringar i foretag utan Vivill investera i bolag som har godkénda mal eller strategi for
initiativ fér minskning av minskning av koldioxidutslapp i relation till produktionsnivan.
koldioxidutslépp

YTTERLIGARE INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH
PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR
RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR

Darefter beddmer vi vilken negativ konsekvens investeringen eller radgivningen kan ha for
manskliga rattigheter och bekampning av korruption och mutor. Grundldggande respekt
for manskliga rattigheter bedémer vi vara en forutsattning for langsiktigt vardeskapande
och vi ska inte bidra till negativa konsekvenser fér manskliga rattigheter vare sig i den
egna verksamheten, i de investeringsbeslut som tas eller i den rddgivning som
tillhandahalls. Vi investerar primart i svenska bolag och ser darfér nedan tva indikatorer
som mest vasentliga nér det kommer till uppféljning av sociala forhallanden.
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Valbara indikatorer Strategi
Ingen policy fér manskliga Kontroll att bolagen har en policy fér manskliga réattigheter alternativ att
rattigheter styrningen i mindre bolag ar sund.

REDOGORELSE FOR HUR VARA FINANSIELLA RADGIVARE BEAKTAR
HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER

Radgivning uppstar i samband med att ett nytt diskretionart avtal kommer till stand eller
nar placeringsinriktningen fér en kund férandras. Vid dessa tillféllen ar foretaget skyldig att
inhdmta den information som ar nédvandig for att forsta vasentliga fakta om kunden,
forutom kunden mal, ekonomiska situation och riskvilja stdmmer dven radgivaren av
kundens hallbarhetspreferenser. En av fragorna handlar om hur kunden vill att vi beaktar
huvudsakliga negativa konsekvenser. Nar vi tillhandahaller portfoljférvaltning ar det
portféljifdrvaltningsavtalet som satter ramarna for vad vi fér kundens rékning kan investera i
och till vilken risk. R&dgivaren ansvarar for att dokumentera kundens kriterier i
placeringsbilagan, férvaltningen skots utifran hur kunden vill att vi ska beakta

huvudsakliga negativa konsekvenser.

| de flesta fall har vi direktinvesterande portféljer och radgivaren ser da till att férvaltningen
skots i enlighet med kundens preferenser. | de fall portféljerna innehaller fonder gors
analysen forst om huruvida fonderna ska fa inga bland vara investeringar, om de uppfyller
vara krav pa avkastning, risk och hallbarhet. Vi kontrollerar dven fonderna utifran hur
produkten beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser. | vart analysverktyg kan vi se en
genomlysning av fonderna for att verifiera om de lever upp till de krav vi stéller. | slutdndan
ar det kundens placeringsreglemente som styr vilka fonder som ar aktuella for portfoljen.



