Hallbar investering: en
investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljéméssigt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.
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Hallbarhetsrelaterad forkopsinformation som lamnas innan avtal ingas enligt artikel 8 i férordning (EU) 2019/2088
och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852 (Tillampas fran: 2024-01-01)

Produktnamn: Diskretionar Portfoljforvaltning

Identifieringskod for juridiska personer: Blandmandat

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
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O pen kommer att gora ett

minimum av hallbara investeringar
med ett miljomal: %

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

O pen kommer att gora ett

minimum av hallbara investeringar
med ett socialt mal: %

o [%] Nej

O pen framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och kommer, dven om den inte har
en hallbar investering som sitt mal, att ha en
minimiandel pd 5 % hallbara investeringar.

D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

& med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

E med ett socialt mal
O pen framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att gora nagra
hallbara investeringar

g Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Portfoljen avser att gora hallbara investeringar vilket innebér att investeringen pa ett positivt
satt bidrar till att milj6, klimat och/eller sociala fragor framijas.

En hallbar investering tar hansyn till féljande faktorer:
- Miljomassiga faktorer: Detta innefattar bedomningen av en investerings paverkan pa
miljon och hur val foretaget hanterar miljorelaterade fragor. Exempel pa
miljomassiga faktorer kan vara koldioxidutslapp, vattenférbrukning, avfallshantering

och férnybar energianvandning.

- Sociala faktorer: Detta innebar att bedéma hur foretaget hanterar sociala fragor som
arbetskraftens rattigheter, mangfald och inkludering, arbetsforhallanden och
manniskorattigheter. Det kan ocksa omfatta foretagets relationer med samhallen
och lokalsamhallenas valbefinnande.



Hallbarhets-
indikatorer mater
upp-naendet av
de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaper som
framjas av den
finansiella
produkten.

- Styrningsmadssiga faktorer: Detta innefattar beddémning av féretagets
foretagsstyrning, inklusive dess styrelsestruktur, ledningspraxis, etiska riktlinjer och
finansiell transparens. Det omfattar ocksa hur féretaget hanterar risker och
uppratthaller langsiktig hallbarhet.

Vilka hdllbarhetsindikatorer anvidnds fér att mdta uppndendet av var och en av de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?

Koldioxidavtryck: Vi utvarderar noggrant de foéretag vi investerar i genom periodiska
beddmningar. Vi jamfor deras koldioxidutsldpp med branschsnittet och identifierar relevanta
mal for varje bransch. Malet dr att minska utslappen éver tid, och vi analyserar bade historisk
utslappsintensitet och foretagens framtida malsattningar. Var bedémning tar hansyn till hur
varje foretags utslapp forhaller sig till branschsnittet.

Fokus pG FN:s globala hdllbarhetsmdl: Férutom att utvardera foretag som aktivt arbetar med
hallbarhet, stravar vi efter investeringar som bidrar till att uppfylla FN:s globala hallbarhetsmal.
Anvandningen av dessa mal for att satta grénsvarden varierar beroende pa bransch och
foretagskontext. Vi genomfor bade kvalitativa och kvantitativa analyser av féretagens
hallbarhetsmal for att sakerstélla att de ar realistiska och forenlig med FN:s mal.

Exkluderingskriterier: Vi utesluter helt investeringar i foretag som &r involverade i
kontroversiella vapen. Dessutom exkluderar vi féretag vars omsattning overstiger 5% fran
sektorer sdsom alkohol, tobak, pornografi, och fossila branslen.

Praxis fér god styrning: Vi identifierar foretag som ar inblandade i aktiviteter som strider mot
internationella normer och riktlinjer eller som inte foljer basta praxis for foéretagsstyrning.

Huvudsakliga negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer (PAl): Vi beaktar och
dokumenterar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer vid varje
investeringsbeslut. Mer detaljer finns i avsnittet om huvudsakliga negativa konsekvenser vid
investeringsbeslut.

Vilka ér mdlen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten dr ténkt att
delvis géra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mal?

For oss innebéar en hallbar investering att ett bolag aktivt tar pa sig ansvaret att bidra till FN:s
hallbarhetsmal. Det betyder att vi soker efter foretag som inte bara stravar efter ekonomisk
framgang, utan ocksa tar hansyn till sociala och miljomassiga faktorer i sina affarsbeslut. For
att en investering ska anses som Hallbar ska bolaget aktivt arbeta for att bidra till minst ett av
FN:s hallbarhetsmal, t.ex. genom att ha en tydlig plan for att minska koldioxidutslapp eller
vara ett bolag som med sina produkter bidrar till den grona omstallningen. Bolaget far inte
heller orsaka betydande skada fér nagot av dessa mal samt folja praxis for god styrning.

Genom att investera i bolag som framjar jamlikhet, ren energi, ansvarsfull produktion och
andra hallbara initiativ, siktar vi pa att inte bara generera avkastning at vara investerare, utan
aven att gora en positiv och meningsfull paverkan pa varlden.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
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Pa vilket scitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten ér
ténkt att delvis géra ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mal
for hdllbar investering?

Samtidigt som den hallbara investeringen ska bidra till ett av de globala malen far
investeringen inte orsaka betydande skada (engelska: Do No Significant Harm, DNSH),
avseende nagot av de dvriga globala malen. Strand sakerstaller att investeringarna inte
orsakar betydande skada pa nagot av de miljémassiga eller sociala malen genom att:

e Exkludera verksamheter som enligt Strands policy for ansvarsfulla investeringar
anses orsaka betydande skada pa miljdmassiga och/eller sociala faktorer.

e Varainvolverad i allavarliga eller pagaende kontroverser som kan leda till brott mot
FN:s tio grundlaggande principer (UN Global compact).

e Inkluderat i analysen beaktandet av indikatorer fér Principal Adverse Impact. Klicka
eller tryck har for att ange text.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer beaktats?
Nér enskilda viardepapper utvdarderas om de orsakar betydande skada pa nagot
miljorelaterat eller socialt mal beaktas indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (Principal Adverse Impacts, PAl). Vi analyserar PAl-indikatorer
som anses kunna mata betydande skada och har satt upp gransvarden for nar PAI-
indikatorerna ska anses pavisa sadan skada. | de fall da gransvarden passeras utgor
vardepapperet inte en hallbar investering.

Hur ér de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer f6r multinationella
féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga réttigheter?
Beskrivning:

Innehaven i samtliga portfoljer som forvaltas av Strand utvarderas med beaktande av
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag
och maénskliga rattigheter, for att sakerstdlla att en investerings verksamhet inte
bedrivs i strid med dessa.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte fdar orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
atfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pd de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for

miljémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémdal eller sociala mal.
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strategin styr
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Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

&Ja,

Infor investeringsbeslut beaktar vi negativa konsekvenser for hallbar utveckling.
Foljande kriterier beaktas i forekommande fall och i den man data finns tillganglig.
Samtliga faktorer beaktas inte for alla investeringar och ar inte lika viktiga for alla
bolag men investeringar analyseras utifran de kriterier som ar vasentliga for det
specifika bolaget och dess bransch. Vi kontrollerar alltid féljande prioriterade
faktorer:

Negativa miljorelaterade konsekvenser

Bolag som: - Bidrar till allvarlig miljo- och klimatskada - Bidrar till hog
energiférbrukning fran icke fossilfri energi

Negativa sociala och personalrelaterade konsekvenser

Bolag som: - Krdnker ILO om arbetstagares rattigheter - Inte har en process for
kontroll om barnarbete

Negativa konsekvenser for manskliga rattigheter och bekampning av antikorruption
och mutor

Bolag som: - krdnker manskliga rattigheter och folkratt - dgnar sig at korruption och
ekonomisk kriminalitet.

Mer om detta finns i Strands policy for hantering av huvudsakliga negativa kriterier for
hallbarhetsfaktorer.

D Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Nedan foljer en beskrivning av hur investeringsstrategin ser ut i en portfolj som innefattar
saval exponering mot aktiemarknad som rantemarknad. Investeringsstrategin utgar alltid
ifran avtal med kund och kan darmed skilja sig nagot fran nedanstaende beskrivning.

Investeringsprocess inleds med informationsinhamtning, da férvaltarna tar del av sina
informationskanaler som féretagsanalyser och informationsdatabaser kompletterade
med information fran konferenser, analytiker- och foretagsmoten. Portfoljen har ett
begransat antal bolag. Kombinationen av begrénsat antal bolag samt att vi ar langsiktiga
investerare 6ppnar mojligheter for oss att pa djupet lara oss bolagen och fora en I6pande
dialog med foretagsledningarna. Vi investerar ndstan uteslutande i svenska bolag vilket
underlattar var hallbarhetsanalys.

Syftet med hallbarhet och bolagsstyrning ar att identifiera saval risker som att hitta bolag
med ett bra arbete. Vara férvaltare och analytiker traffar foretagsledningar éver 200
ganger per ar i genomsnitt och har da en god majlighet att diskutera samt folja upp
bolagens hallbarhetsarbeten.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda forvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
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Arbetet med ansvarsfulla investeringar ar en integrerad del av forvaltningen. Strand skall
|6pande kontrollera och sékerstélla att urvalsprocessen foljs. Detta ar en fraga for hela
bolaget och ett ansvar for ledningen.

Investering i rantemarknaden sker framst i obligationer med inriktning pa Sverige och
som relativt satt har ett hogt hallbarhetsbetyg. Ett hogt hallbarhetsbetyg innebér att stor
hansyn tas i miljofragor, samhallet i stort inklusive demokrati och ett fungerande
rattssystem. Investering gérs enbart i OECD-lander och portféljen avstar fran
investeringar i statsobligationer utgivna av lander som omfattas av sanktioner som inforts
av FN:s sakerhetsrad.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéinds for att vilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
frémjas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i portféljens investeringsstrategi ar portféljens exkluderingskriterier
som innebér att portféljen begrénsar eller avstar ifran investeringar i verksamheter som
Strand beddémer ar skadliga fér miljon och samhallet i stort. Portféljen ar dven bunden till
angiven andel investeringar anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper, och att
investera angiven minimiandel i hallbara investeringar. De bindande delarna kontrolleras
dagligen.

Hur stor dr minimiandelen fér att minska omfattningen av de investeringar som
beaktades innan investeringsstrategin tillimpades?

Portféljen hade ingen minimiandel innan investeringsstrategin tillampades

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Portféljens investeringar foljer praxis for god styrning genom att bedéma om en
verksamhet bedrivs enligt internationellt accepterade vedertagna konventioner och
riktlinjer. God styrning ar av central betydelse for foretag och deras intressenter, inklusive
aktiedgare, anstéllda, kunder, samhallen och investerare. Nedan ar nagra viktiga praxis for
god styrning:

Transparens och informationsutldamnande: Féretag bor vara transparenta i sin
rapportering och kommunikation genom att ge tydlig och lattillgdnglig information om sin
verksamhet, strategi, finansiell prestation och risker. Det inkluderar att publicera
arsredovisningar, kvartalsrapporter, hallbarhetsrapporter och annan relevant
information.

Oberoende och kompetent styrelse: Féretag bor ha en oberoende och kompetent
styrelse som kan fatta strategiska beslut och dvervaka féretagets ledning. Det innebar att
ha en blandning av oberoende och internt tillsatta styrelseledaméter med relevant
erfarenhet och kompetens.

Tydlig rollférdelning: Féretag bor faststélla tydliga rollférdelningar mellan styrelsen,
verkstallande direktor och ovrig ledning. Det innebaér att klargbra ansvarsomraden,
beslutsbefogenheter och arbetsrelationer for att undvika konflikter och framja effektivt
beslutsfattande.

Ansvarsfull ersattning: Féretag bor ha en transparent och ansvarsfull ersattningsstruktur
for verkstallande direktéren och ledningsgruppen. Det innefattar att koppla ersattning till
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiforenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona invest-
eringar som gjorts
av investerings-
objekten, t. ex. for
en omstal-Ining till
en gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

foretagets prestationer, inklusive finansiella, operativa och hallbarhetsmal, samt att
undvika incitament som kan leda till 6verdriven risktagning eller oetiskt beteende.

Riskhantering och intern kontroll: Foretag bor implementera robusta system for
riskhantering och intern kontroll for att identifiera, bedéma och hantera risker pa ett
effektivt satt. Det inkluderar etablering av kontrollmekanismer, internrevision och en
kultur som framjar etik och efterlevnad av lagar och regler.

Engagemang med intressenter: Foretag bor engagera sig med sina intressenter, sdsom
aktieagare, anstallda, kunder, leverantérer och samhallen. Det innebér att ta hansyn till
deras intressen och asikter, etablera en dialog och rapportera om hur féretaget hanterar
sociala, miljdmassiga och etiska fragor.

Vilken tillgdngsallokering ar planerad foér den finansiella produkten?

Taxonomiféren
liga
*
miljorelaterade
Nr 1B Andra
miljorelaterade -
eller sociala
egenskaper 45%

Nr 1A Hallbara
5%

Investeringar

Nr 2 Annat 50%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Hur uppnar anvindningen av derivat de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
den finansiella produkten framjar?

Portféljen anvander inte derivat



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
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begransningar av
utslapp och Gvergang
till fornybar energi
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Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga med
kraven i EU-taxonomin?

EU-taxonomin ar fortfarande under utveckling. Allteftersom foretag borjar rapportera data
kommer portféljen att redovisa nivan av miljomassigt hallbara investeringar enligt EU-
taxonomin, som en andel av portfoljens hallbara investeringar. Inledningsvis ar ldgsta nivan
enligt EU-taxonomin darfor O %, vilket beror pa att foretagens data géallande
taxonomiforenlighet ar ofullstandig och att vi samtidigt behéver redovisa en niva.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin??

D Ja,

O | fossilgas O 1 karnenergi

& Nej

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer
dr*, visar det foérsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiforenlig verksamhet hos
investeringar exklusive statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer*

m Taxonomifdrenliga = Taxonomiférenliga

Ovriga Ovriga
investeringar investeringar

100% 100%

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

! Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till
att begransa klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for
nagot av malen i EU-taxonomin — se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Portféljen saknar minimiatagande géllande omstallningsverksamheter

f.41) Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
férenliga med EU-taxonomin?

Portféljen saknar minimidtagande nar det géller miljomal. Fonderna kan, vid hallbara
investeringar, anda valja investeringsobjekt utifran att det ar en social hallbar
investering.

Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?

[ §
[ ]
Portféljen saknar minimiatagande gallande socialt hallbara investeringar. Portféljen kan
dnda valja investeringsobjekt utifran att det ar en social hallbar investering. Fér innehav
som genom sina aktiviteter bedéms vara bidragande till FN:s Globala Hallbarhetsmal tas
savél sociala som miljomadssiga aspekter i beaktande.
&, Vilkainvesteringar dr inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad &r deras syfte och finns

det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Portfoljens likvida medel anvdnds som komplement och/eller riskbalansering och kan
variera 6ver tid

E@ Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.strandkapital.se



