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VIKTIG INFORMATION

Denna informationsbroschyr innehaller viktig information om fonden och dess
verksamhet. Vi rekommenderar att man tar del av informationsbroschyren och fondens
faktablad och fondbestdmmelser innan en investering sker i fonden.
Informationsbroschyren skall inte betraktas som en rekommendation om kép av andelar i
fonden. Det aligger varje enskild person att gora sin egen bedémning av en investering i
fonden innan kdp, och vardera de risker som ar forknippade med ett kop.

Det finns inga garantier for att en investering i fonden inte kan leda till forlust oavsett
utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som investeras i fonden kan saval kraftigt dka som minska i
varde och det &r inte garanterat att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta
beloppet
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INLEDNING

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder
(LAIF). Informationsbroschyren ar uppréttad enligt LAIF, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder. Denna broschyr och fondernas fondbestammelser utgér
tillsammans fondernas s.k. informationsbroschyr.

AlF-FORVALTARE

Fonderna forvaltas av;

Strand Kapitalférvaltning AB som bildades 2004
Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm

Telefon: 08-442 54 70

E-post: info@strandkapital.se
Organisationsnummer: 556345-2266

Bolagets sate och huvudkontor: Stockholm
Aktiekapital: 1 934 400

Fondens startdatum: 2007-01-31

Bolagets dgare: Strand Kapitalforvaltning AB &gs av personalen, Westindia AB samt familjen Méller.

BOLAGETS STYRELSE

Staffan Salén, ordférande

Annica Méller Monthan, ledamot

Sten Ankarcrona, ledamot

Frans Wehtje, ledamot,

Johan Thorén, ledamot och VD

Inga medlemmar i styrelsen har andra huvudsysselséttningar av betydelse fér Bolaget.

ORGANISATIONENS LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Johan Thorén, Férvaltningsansvarig och VD
Marie Anckarman, vWD

TILLSTAND

Strand Kapitalférvaltning AB &r en AlF-férvaltare som star under tillsyn av Finansinspektionen. Den
12 mars 2015 erhdll Strand Kapitalférvaltning auktorisation enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder
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ALLMAN INFORMATION

UPPDRAGSAVTAL

AlF-férvaltaren har ingatt avtal med FCG Fonder AB som skéter fondernas fondadministration och
fondandelsregister. FCG Fonder AB har enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder tillstand
fran Finansinspektionen att bedriva fondverksamhet och diskretionar portfoljférvaltning samt enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder tillstand som AlF-forvaltare.

AlF-férvaltaren har ingatt avtal med Harvest Advokatbyrad AB angdende funktionen for
regelefterlevnad. Advokatbyréns anstéllda ar bundna av etiska regler som férhindrar uppkomst av
intressekonflikter.

AlF-férvaltaren har ingatt avtal med Lisch & Co Revision AB angdende funktion for internrevision.
Leif Lisch har inte nagra dgarintressen i fdretag inom den finansiella sektorn eller i
aktiemarknadsbolag.

AlF-férvaltaren arbetar [pande med att identifiera och hantera eventuella intressekonflikter som
kan uppsta i samband med utlagd verksamhet. D& FCG Fonder AB &r ett auktoriserat fondbolag
och liksom AlF-férvaltaren har tillstdnd att bedriva fondverksamhet kan detta ge upphov till
intressekonflikter. Dock reglerar uppdragsavtalet specifikt att uppdraget ska utféras under
sekretess fran FCG Fonder ABs sida. Darutover fattar Strand samtliga forvaltningsbeslut och FCG
Fonder AB enbart verkstaller dessa. Ddrmed minskar risken for att potentiella intressekonflikter
skulle kunna féreligga.

REVISORER
Strand Kapitalférvaltning AB:s revisor ar KPMG AB Tegelbacken 4 A, Box 16106, 103 23 Stockholm,
Auktoriserad revisor Anders Tagde.

FORVARINGSINSTITUT
Fondens tillgangar forvaras av Swedbank AB (publ) sdsom férvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet ska bland annat 6vervaka fondens penningfléden, férvara fondens tillgangar
och verkstalla Bolagets instruktioner. Vidare ska forvaringsinstitutet tillse att f6rséljning och inlésen
av fondandelar, vardering av fondandelar och anvédndning av fondens medel sker i enlighet med
lag och fondens fondbestdmmelser.

Swedbank AB (publ) har uppdragit at State Street Bank International GmbH att agera
sammanhallande for vardepapper som forvaras utanfér Sverige. Swedbank AB (publ) har rutiner for
att kunna identifiera, hantera, dvervaka och redovisa eventuella intressekonflikter. Eftersom
forvaringsinstitutet ar en del av Swedbank AB kan intressekonflikter uppsta mellan
férvaringsinstitutets verksamhet och andra verksamheter inom Swedbank AB samt dess
dotterbolag. Férvaringsinstitutet har genom lag en skyldighet att identifiera och hantera sadana
intressekonflikter samt dartill redovisa intressekonflikterna fér fondens investerare.

Exempel pa aktiviteter som kan innebéra intressekonflikter &r:

(i) Tillhandahallande av férvaltarregistrering, utférande av fondadministration,
upprattande av andelsdgarregister, analys, hantering av vardepapperslan,
kapitalforvaltning, investeringsradgivning och/eller andra radgivningstjanster till
fonden;

(i) Delaktighet i bankrorelse, vardepappershandel inklusive valutahandel, derivathandel,
utldning, méakleri, market making eller andra finansiella transaktioner med fonden,
antingen for egen radkning eller fér andra kunders rakning.

For att potentiella intressekonflikter inte ska paverka fonden och dess investerare negativt ar
férvaringsinstitutet och dvriga verksamheter inom Swedbank AB funktionellt och organisatoriskt
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atskilda. Férvaringsinstitutets verksamhet skots alltid utifran att tillvarata fondandelsdgarnas
intressen och enligt géllande marknadsvillkor.

Aktuella uppgifter angdende forvaringsinstitutet och dess uppdragstagare tillhandahalls
kostnadsfritt pa begaran.

FONDENS RATTSLIGA STALLNING OCH DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLJDERNA AV EN INVESTERING | NAGON AV
FONDERNA

Fonden ar ingen juridisk person och kan inte férvarva réttigheter eller iklada sig skyldigheter. Alla
andelar i fonden &r lika stora och medfér lika ratt till fondens egendom. Strand Kapitalforvaltning
AB, nedan kallat "AlF-férvaltaren” foretrader andelsdgarna i alla juridiska och ekonomiska fragor
som ror fonden. Fér fonden finns sérskilda fondbestdmmelser som &r godkanda av
Finansinspektionen. Dessa fondbestdmmelser reglerar villkoren fér fondspararen. Vidare skall det
for varje investeringsfond finnas ett faktablad och en informationsbroschyr. Férvaltningen av
fonden sker uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse och utifran fondens mal och
placeringsinriktning enligt fondbestdmmelserna.

Fondernas tillgangar férvaras av Férvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet handlar oberoende i
férhallande till Bolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Pa sa satt
sakerstélls att fondandelsdgarna inte paverkas negativt om Finansinspektionen skulle aterkalla
Bolagets tillstdnd att driva fondverksamhet eller om Bolaget ar féremal for tvangslikvidation eller
forsatt i konkurs.

ANDELSAGARREGISTER

Strand Kapitalférvaltning AB for register éver andelsdgare samt deras innehav. Fondandelar kan
ocksa vara forvaltarregistrerade hos bank eller vardepappersbolag vilket innebar att andelsédgaren
ar anonym for AlF-férvaltaren. | dessa fall r det banken eller vardepappersbolaget som ar ansvarigt
gentemot kund for registrering av innehavet samt fdrmedling av information fran AlF-forvaltaren.

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Teckning av fondandelar kan ske per den sista bankdagen i manad. Anmé&lan om teckning skall ske
senast kl. 16.00 den bankdag som féregar den sista bankdagen i manaden till AlF-férvaltaren.
Anmélan om teckning skall ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av AlF-férvaltaren.
Andelsdgare ansvarar for att anmaélan ar behérigen undertecknad och att korrekta och kompletta
uppgifter angetts. AlF-férvaltaren medger att fondandelar utfardas innan betalning tillférts fonden
men far utfarda en fondandel bara om det ar sdkerstéllt att betalning tillférs fonden inom rimlig tid.

Inlésen av fondandelar kan ske per den sista bankdagen i varje manad, inlésendagen. Begaran om
inlésen ska vara AIF forvaltaren tillhanda senast kl. 16.00 den bankdag som féregar den sista
bankdagen i manaden. Inlésenpriset fér en fondandel ar inte kdnt nér begédran om inlésen skall
ldmnas. Likvid erhalls senaste femtonde bankdagen i den efterféljande manaden om medel finns
tillgdngliga i fonden. Begdran om inlésen skall ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av AlF-
forvaltaren. Andelsdgare ansvarar fér att anmélan &r behdrigen undertecknad och att korrekta och
kompletta uppgifter angetts.

Begéran om inldsen far aterkallas endast om AlF-férvaltaren medger detta. Inlésenpriset kan inte
limiteras.

Fondandel skall inlsas pa inlésendagen om medel finns tillgéngliga i fonden. Om sa inte ar fallet
skall medel anskaffas genom férséljning av fondens egendom och inlésen verkstallas sa snart som
mojligt. Fonden kan komma att stdngas tillfalligt fér férséljning och inlésen av fondandelar fér det
fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar
inte kan gbras pa ett satt som sédkerstaller fondandelsédgarnas lika ratt.

BERAKNING AV ANDELSVARDE

Vardering av fondens innehav och berékning av andelsvardet (fondkursen) gors tva gangeri
manaden. Fonden ar dock bara ppen fér handel en gang i manaden per sista bankdagen i
manaden. Fondens andelsvarde kallas NAV, det vill siga Net Asset Value per unit, och berdknas
genom att fran tillgangarna (6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
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derivatinstrument och behallning pa konto i kreditinstitut och andra tillgangar inklusive upplupen
avkastning dra av de skulder (daribland upplupen erséttning) som fonden har samt kostnader for
kép och forséljning av dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument, dividerat med antalet utestdende fondandelar.

LIKABEHANDLING

Andelarna i fonden &r lika stora och medfér lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Alla
andelsdgare behandlas lika genom att samma villkor, sdésom framgar i fondbestdmmelserna, galler
for samtliga andelsdgare. Ingen andelsdgare far ndgon form av férmansbehandling. Genom detta
sakerstélls att Bolaget tillampar principen om likabehandling av fondandelségare. Bolaget
sakerstéller vidare att alla andelsdgare behandlas lika genom valutbildad personal, erforderliga
tekniska system och genom kontroller av oberoende kontrollorgan.

ARSBERATTELSE OCH HALVARSBERATTELSE

AlF-férvaltaren uppréattar for varje Fond en arsberéattelse och halvarsredogérelse. Handlingarna ska
pa begaran kostnadsfritt skickas till fondandelségare och finns tillgdngliga hos AlIF-férvaltaren och
férvaringsinstitutet senast fyra manader efter rékenskapsarets utgang (arsberattelse) respektive tva
manader efter halvarsskiftet (halvarsredogérelse). Handlingarna finns ocksa tillgéngliga pa AlF-
férvaltarens webbplats.

FINANSIELL HAVSTANG

Finansiell hdvstang definieras som en metod genom vilken en AlF-férvaltare kan 6ka exponeringen
fér en fond genom lan av kontanter eller véardepapper, eller med anvandning av derivatinstrument
eller pa ndgot annat satt. Fonden far anvanda standardiserade derivatinstrument, blankning samt
upptagande av lan i fonden som ett led i placeringsinriktningen. Fondens totala bruttoexponering
av finansiella instrument, dvs. totalt innehavda "langa” positioner 6kat med totala salda “korta”
positioner, far inte dverstiga 200% av fondens vérde. Det totala vardet av innehavda finansiella
instrument far inte dverstiga 100% av fondens varde liksom det totala vérdet av salda finansiella
instrument som inte far dverstiga 100% av fondens vérde. Exponering via derivatinstrument,
blankning samt upptagande av |an kan 6ka fondens risknivd men ger dven méjlighet att minska
fondens riskniva. Investeringar i derivatinstrument kan géra en fond mer kénslig fér
marknadsférandringar pga havstangseffekten. Aven fondens likviditetsrisk kan paverkas om
marginalsdkerhetskrav medfér att positioner maste avvecklas till ett oférdelaktigt pris. Motpartsrisk
kan oka till féljd av hdvstang om en motpart stéller in betalningarna. Information om eventuell
havstdang som fonden haft under aret, sdkerheter eller féréndringar i den hdgsta niva av finansiell
havstang redovisas i fondens arsberattelse.

FONDENS UPPHORANDE ELLER OVERLATELSE AV FONDVERKSAMHET

Om AlF-férvaltaren beslutar att fonden ska upphéra eller att forvaltningen av fonden, efter
medgivande av Finansinspektionen, ska 6verlatas till annat fondbolag, kommer samtliga
andelsdgare att informeras harom. Férvaltningen av fonden ska omedelbart tas dver av
férvaringsinstitutet om Finansinspektionen aterkallar AlF-férvaltarens tillstand eller om AIF-
forvaltaren trader i likvidation eller forsétts i konkurs.

ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

AlF-férvaltaren har majlighet att andra fondbestimmelserna fér fonden. Andringar som genomférs
kan komma att paverka fondens egenskaper exempelvis dess placeringsinriktning, avgifter och
riskprofil. Andring av fondbestammelser skall understillas Finansinspektionen fér godkannande.
Finansinspektionen ska godkénna dndringarna om fondbestdmmelserna dven efter &ndringarna ar
skaliga for fondandelsédgarna. Andringarna far inte heller strida mot fondandelsdgarnas
gemensamma intresse.

ERSATTNINGAR

Styrelsen har faststéllt en erséttningspolicy och beslutar om rérliga erséttningar. Erséttningspolicy
som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder samt
(FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Hos AlF-férvaltaren &r integrering av
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hallbarhetsrisker en del i verksamheten, vilket ocksa beaktas vid berdkning av rorliga ersattningar
till anstallda.

SKATTEREGLER FOR ANDELSAGARE
Fonderna ar ett eget skattesubjekt men ar inte skattskyldig fér inkomst av de tillgangar som ingar i
Fonderna. Andelsdgarna beskattas istéllet for en schablonintakt (se nedan).

KAPITALVINSTBESKATTNING

Fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapitalvinst och kapitalférlust
vid avyttring av andelar i Fonderna i inkomstslaget kapital till 30 procent beskattning. Med avyttring
avses bl.a. forsaljning och inlésen. Samma regler géller for dédsbon under forutséttning att den
dode varit obegransat skattskyldig i Sverige.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beréknas som skillnaden mellan férsaljningspriset (efter avdrag
for eventuella avgifter) och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet ar det inkdpspris som
erlagts for de avyttrade fondandelarna. Omkostnadsbeloppet beréknas normalt enligt
genomsnittsmetoden.

SCHABLONBESKATTNING

Fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige och som dger andelar i Fonderna ska
fran och med inkomstaret 2012 ta upp en schabloninkomst av vardet av fondinnehavet vid arets
ingdng. Schabloninkomsten ska tas upp i inkomstslaget kapital till 30 procent beskattning. Samma
regler géller f6r dédsbon under forutséttning att den déde varit obegransat skattskyldig i Sverige.

OVRIGT

Om Fonden ar knuten till investeringssparkonto, fondférsakring, IPS eller premiepension géller
sarskilda skatteregler. Aven for juridiska personer och utldndska fondandelsiagare galler sarskilda
skatteregler. For utlandska fondandelségare géller andra regler. Beskattningen kan paverkas av
individuella omstandigheter. Den som ar osaker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka
experthjalp.

KONTROLLUPPGIFTER

AlF-férvaltaren [amnar kontrolluppgift om vinst eller férlust vid forséljning eller inlésen av andelar i
Fonderna, schablonintdkt samt eventuell utdelning. Kontrolluppgift ldmnas for fysiska personer och
svenska dédsbon.

PRIMARMAKLARE

Primarméklare &r exempelvis banker som till professionella investerare erbjuder tjanster for att
frémst finansiera eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och som &ven
kan tillhandahalla andra tjanster, sdsom clearing, avveckling, depatjénster, vardepapperslan,
skrdddarsydda tekniska |&sningar och stédtjanster. Fonden har ingen primérmaklare.

SKADESTAND

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte f6r skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott, lockout galler
dven om fondbolaget eller férvaringsinstitutet &r foremal eller vidtar konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av fondbolaget eller férvaringsinstitutet om
normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall f6r indirekt skada och svarar inte
heller for skada som férorsakas av - svensk eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats,
depabank, central vérdepappersférvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller férvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler om ovan ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
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kan uppkomma i anledning av férfogandeinskrénkning som kan komma att tillampas mot
fondbolaget eller forvaringsinstitutet. Féreligger hinder f6r fondbolaget att vidta atgérd pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Att andelsdgare oaktat vad som framgér ovan i vissa fall anda ar beréattigade till skadestand kan félja
av 8 kap. 28-31 §§ samt 9 kap. 22 § LAIF.

ANSVARSFORSAKRING

AlF-férvaltaren har en ansvarsforsakring for att técka risk for skadestandsansvar pa grund av fel eller
férsumlighet i verksamheten men har som ett komplement till denna ven valt att avsatta extra
medel i kapitalbasen for att tacka risker for ett eventuellt skadestandsansvar.

LIKVIDITETSRISKHANTERING

Likviditetsrisken i Fonden beror pa Fondens dtaganden samt innehav. Atagandena bestar i att
Fondens andelségare har mojlighet att sdlja sina andelar - enligt de villkor som definieras i Fondens
respektive fondbestdmmelser - samt dvriga dtaganden i Fonden, som till exempel kan uppsta vid
utfardande av derivatinstrument eller korta positioner i aktier. AlIF-férvaltaren kontrollerar I6pande
att samtliga Fonder har en ldmplig sammanséttning av likvida tillgdngar samt att dtagandena ligger
inom de ramar som galler for respektive Fond. For detta syfte finns dels riskmatt som dvervakas och
eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tillampas fore Fondens investeringar. Fér att félja upp att
riskmatten samt limiterna &r lampliga och tillrackliga genomférs regelbundna stresstester. Om
stresstesterna indikerar att det finns behov av nya eller férandrade riskmatt eller limiter pabérjas ett
arbete med en dversyn. Om riskmétt eller limiter indikerar att likviditetsrisken i en Fond &r avsevart
hoégre an vad som féljer av Fondens riskprofil ska AlF-férvaltaren ta fram en handlingsplan fér
hantering av likviditetsrisken. | specialfonder kan likviditetsrisken komma att vara hégre dn i en
vardepappersfond, bland annat som ett resultat av att specialfonder har méjlighet till en mer
koncentrerad portfélj. Andelen icke likvida tillgangar samt eventuella dndringar i fondens
likviditetshantering redovisas i fondens arsberattelse.

For att sékerstélla att Bolaget kan hantera en fondandelségarens begédran om inlésen utan negativ
paverkan for évriga fondandelségare ska fonden efterstrava att ha tillracklig likviditet for att vid var
tid kunna |8sa in andelar pa begéran fran fondandelsédgarna.

AlF-forvaltaren féljer ESMA's riktlinjer och har uppréttat en likviditetsriskpolicy for fonden.

REGELBUNDEN INFORMATION OM RISK- OCH LIKVIDITETSHANTERING

Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem som tillampas samt uppgift om
eventuell andel icke likvida tillgdngar ldmnas i arsberéattelse och halvarsredogoérelse for respektive
fond.

TILLATNA INVESTERARE

Det forhéllandet att Fonden riktar sig till allménheten innebér inte att den riktar sig till sddana
investerare vars forvarv eller innehav av andelar i Fonden star i strid med bestdammelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sdadana investerare vars forvarv eller
innehav av andelar i Fonden skulle medféra att Fonden eller AlF-férvaltaren blir skyldig att vidta
tillstands- eller registreringsatgard eller vidta annan atgérd som Fonden eller AlF-férvaltaren annars
inte skulle ha varit skyldig att vidta. AlF-férvaltaren har ratt att végra att utfarda andelar till sddana
investerare som avses ovan. AlF-forvaltaren far |6sa in en andelsdgares andelar i Fonden - mot
andelsdgarens bestridande - om det skulle visa sig att andelsdgaren forvarvat andelar i Fonden i
strid med bestdmmelser i svensk eller utldndsk lag eller foreskrift eller att AlF-forvaltaren pa grund
av andelsdgarens forvarv eller innehav av andelar i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard
eller annan atgérd for Fonden eller AlF-férvaltaren som Fonden eller AlF-férvaltaren inte skulle vara
skyldig att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Inldsen ska ske pa dag som
beslutas av AlF-férvaltaren och i enlighet med vad som anges om inléseni 9 § i
fondbestammelserna.
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GALLANDE AVGIFTER

Fonden erlagger till AIF-forvaltaren en erséattning for dess forvaltning och administration av fonden.
| erséttningen ingar dven fondens kostnader fér bokféring och revision samt ersattning for
tillsynskostnad till Finansinspektionen och erséttning till férvaringsinstitut.

Den hogsta fasta forvaltningsavgiften till AlF-forvaltaren &r 0,90 % av fondens varde per ar. Den nu
aktuella forvaltningsavgiften &r 0,90 %.

Utdver avgiften pa 0,9 % utgar en prestationsbaserad férvaltningsavgift till AlF-forvaltaren pa 15 %
av den vérdestegring for fonden som har dverstigit avkastningen pa OMRX-TBILL plus 4
procentenheter per ar omraknat till manadsavkastning, det s.k. troskelvérdet. Denna vérdestegring
avser vardestegring efter avdrag fér det fasta férvaltningsarvodet enligt ovan. Den
prestationsbaserade avgiften erldaggs manadsvis i efterskott och utgar endast om fondens
vardestegring sedan den senaste prestationsbaserade avgiften utbetalades dverstiger den
ackumulerade avkastningen pa OMRX-TBILL plus 4 procentenheter per ar omraknad till
manadsavkastning.

Om kapitalforlust uppstatt tidigare utgar prestationsbaserad férvaltningsavgift férst efter att
tidigare ackumulerade kapitalférlust avraknats. Med kapitalférlust avses det belopp som det
utgdende fondandelsvardet, justerat for gjorda utbetalningar, understiger det hogsta av
fondandelsvardet vid fondens start eller fondandelsvardet vid tidpunkten fér senast utbetalda
prestationsbaserade férvaltningsavgift. Den prestationsbaserade avgiften réknas sadlunda ut
kollektivt for alla andelsagare.

Vid férsaljning av fondandelar far en enskild andelsdgare ej tillgodorakna sig eventuell tidigare
underavkastning.

Transaktionsrelaterade kostnader som t ex courtage och andra registreringskostnader debiteras
fonden.

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens placeringsinriktning innebér att en allokering gérs mellan tillgadngsslagen aktier och
réntebérande instrument. Dartill kan dven fonden anvanda derivat och aktielan i férvaltningen.
Under normala marknadsomstédndigheter kommer fonden att vara investerad till mer 8n 70 % i
aktier. Aktieinvesteringarna kommer huvudsakligen att ske i nordiska sma och medelstora,
noterade bolag.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vérdepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och pa konto i kreditinstitut. Derivatinstrument anvands for att begrénsa risken i
fonden. Fonden far dven anvénda beldning, véardepapperslan samt blankningar. Basvalutan ar SEK.

Fondens medel ska huvudsakligen placeras i nordiska sma- och medelstora bolags aktier som &r
foremal for handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad i lander inom EES och EFTA
samt USA och Kanada. Darutdver far fondens medel placeras inom EES.

INVESTERINGSFILOSOFI OCH RISKPROFIL

Fonden erbjuder mgjlighet att placera enligt samma inriktning pa sma och medelstora bolag som
Strand Kapitalférvaltning erbjuder sina diskretionara kunder. Fondens tillgangar kan dock |6pande
allokeras (férdelas) mellan tillgangsslagen aktier, rantebarande, fonder samt 6vriga tillgangar.

Strand Smabolagsfond har som malsattning att uppna god avkastning till balanserad risk.
Placeringsinriktningen innebér att fonden med en sund riskspridning férdelar tillgangarna till det
tillgangsslag och den del av kapitalmarknaden som bedéms ge god avkastning. Fonden har fokus
pa de nordiska marknaderna men kan fran tid till annan dven investera i andra lander. Under
normala marknadsomsténdigheter kommer fonden att vara investerad till mer &n 70 % i aktier.
Aktieinvesteringarna kommer huvudsakligen att ske i nordiska sma och medelstora noterade
bolag.
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Fonden far anvénda blankningar och derivatstrategier i férvaltningen. Fonden far &ven anvénda
belaning i begransad omfattning. Fonden far placera i finansiella valutarelaterade instrument f6r att
skydda sig mot valutaféréandringar.

Fondens riskprofil bygger pa vilken volatilitet fonden har haft, dvs. hur fondens vérde varierar fran
det genomsnittliga vardet under en viss period, med andra ord, riskprofilen bygger pé historiska
varden. Hog volatilitet motsvarar stora kursférandringar dvs. hogre risk, 1ag volatilitet visar pa sma
kursférandringar dvs. l1agre risk. Strand Smabolagsfond har en riskprofil som &r lagre an
aktiemarknadens generella risk vid investeringar i smabolag.

Fondens riskmatt uttrycks i dess standardavvikelse och efterstravad niva ar att under en 24
manaders period ha en standardavvikelse som ar 50-120 % av standardavvikelsen i OMX
Stockholm Midcap Gl Index, métt pa rullande 24 manader.

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r fdrenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgadngar och marknader som fonderna placerar i.

Nedan fdljer en identifiering av risker som AlF-férvaltaren beddmer att varje investeringsfond som
det férvaltar exponeras mot eller kan komma att exponeras mot.

Strategisk risk, institutionella féréandringar och férandringar i grundlaggande
marknadsférutsattningar som kan intraffa. Strategisk risk som kan komma att paverka Strands
fonder ar omvarldsfaktorer sdsom politiska beslut att industrin behdver riskkapital,
rantekorrigeringar etc.

En annan strategisk risk som AlF-férvaltaren mer kan paverka for egen del &r den affarsmodell och
avgifts struktur som tillampas. Ambitionen inom AlF-férvaltaren har varit att uppréatta en sa enkel
avgiftsstruktur som mgjligt. Det har ocksa varit ett led i att minska de operativa riskerna.

AlF-forvaltarens forvaltningsstrategi kan ségas ha tre hérnpelare:

¢ malstyrd och riskkontrollerad férvaltning
e transparent avgiftsstruktur
¢ tydlig och snabb rapportering

En viktig del i vart uppdrag ar att upphandla nédvandiga tjanster for férvaltningens genomférande
pa ett kostnadseffektivt satt. Strand har ingen del i transaktions- eller externa férvaltningsavgifter.
Detta medfor att de eventuella rabatter som erhalls i samband med férvaltningen aterbetalas till
fonderna. Strands filosofi &r att denna affarsstrategi skall medféra en langsiktighet som medfor
ndjda andelsdgare och ar dven ett led i att minska ryktesrisken samt intjaningsrisken.

Marknadsrisk som alla investerare pa marknaden ar utsatt for och innebar att hela marknaden for ett
tillgangsslag kan falla och att priser och vérden for tillgdngarna ddrigenom kommer att paverkas.
Faktorer som paverkar marknadsrisken dr exempelvis konjunktur-, rénte- och
féretagsbeddmningar.

For Strands andelsdgare kan en marknadsrisk besta av den ekonomiska effekten av extrema
marknadsnedgangar. Antag att en snabb bérsnedgang med en atféljande minskning av de
férvaltade formogenheterna skulle ske. Denna risk begransas av att Strands fonder &r specialfonder
som har maojlighet att I6pande allokera mellan tillgangsslagen aktier och ranteb&rande tillgangar.
Strands fonder har dessutom en riskprofil som ar lagre an aktiemarknadens generella risk vilket
dven de begrénsar marknadsrisken.

Valutakursrisk da fonden kan placera i vdrdepapper i en annan valuta &n svenska kronor och darfér
kan paverkas av valutakursféréndringar. Denna ar dock begrénsad i Strands fonder da dessa har
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primart fokus pa den svenska marknaden men &ven de nordiska marknaderna. Fonderna kan dock
fran tid till annan &ven investera i andra lander.

Kredit- eller motpartsrisk dvs risken for att en emittent eller motpart stéller in betalningarna.
Avgorande har dr emittentens eller motpartens soliditet och betalningsberedskap. Strands fonder
har priméart innehav i noterade dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument vilket
begransar dessa risker. Fonderna kan aven ha innehav i olika derivat samt olika kompletterande
fonder.

Strands forvaltare valjer med omsorg vilka motparter som de genomfér affarer med. Da samtliga
forvaltare har lang erfarenhet i branschen finns etablerade kontakter med motparter som medfér
att denna risk begrénsas for verksamheten.

Likviditetsrisk som beskriver marknadens férmaga att omsétta stora aktieposter utan att priset pa
aktien paverkas. Strands fonder investerar huvudsakligen i dagligen noterade vardepapper pa de
nordiska kapitalmarknaderna vilket begransar denna risk.

Koncentrationsrisk dvs risker som har samband med koncentrationer av tillgangar eller marknader.
Denna risk balanseras i Strands fonder da innehaven I6pande allokeras mellan olika tillgangsslag,
aktier och réantebérande tillgangar

RISKKONTROLL

Fonden anvander etablerade rutiner och system fér riskkontroll. Riskkontrollen syftar till att mata,
analysera och korrigera fondens risk i saval enskilda positioner som fonden sammantaget. | den
man fonderna anvander derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen beraknas
nettoexponering i enlighet med dtagandemetoden och bruttoexponering i enlighet med
bruttometoden.

JAMFORELSEINDEX

Fondens utveckling jamférs med 80 % OMX Stockholm Midcap Gl och 20 % Solactive SEK IG Credit
Index. OMX Stockholm Midcap Gl &r ett aterinvesterande svenskt aktieindex for bolag med ett
marknadsvarde pa mellan 150 miljoner och 1 miljard euro. Fonden har som malsattning att
langsiktigt 6ka véardet av andelsdgarnas investerade kapital genom att dvertréffa sitt
jamférelseindex. Med hjalp av analys och urval tas aktiva beslut att investera i marknadsnoterade
smabolag i Norden, men i huvudsak i Sverige. Vid investeringstillfallet fokuserar Strand
Sméabolagsfond pa bolag med mellan 0,5 och 20 miljarder kronor i bérsvérde. Fondens
jamférelseindex ger en god representation av fondens langsiktiga investeringsinriktning med
avseende pa val av geografiska marknad/marknader och bolagsstorlek som fonden investerar i.
Jamforelseindexet tillhandahalls av en administratér som finns upptagen i ESMA:s register dver
administratorer av referensvarden.

AKTIVITETSGRAD

Fonden har aktiv investeringsstrategi och en langsiktig placeringshorisont. Fondens aktivitetsgrad
har under den senaste 10 arsperioden varierat beroende péa ansvarig férvaltares marknadssyn och
investeringsstrategi. Sett till den senaste 24 manaders perioden har aktivitetsgraden varit hogre
jamfort med tidigare perioder som redovisas nedan.

Volatiliteten i aktivitetsgraden under perioden beror till stor del pa varierande risker i marknaden.

Nedan visas uppnadd historisk aktivitetsgrad i Fonden for de senaste tio kalenderaren.
Berédkningen av aktiv risk baseras pd manadsdata fran de tva senaste kalenderaren.

2024 | 2023 2022 2021 2020 2019 2018 | 2017 2016 2015 2014
7,63 1935% |871% |834% | 904% |770% | 586% | 6,53% | 7,58 % | 6,46 % | 6,03 %

HISTORISK AVKASTNING
For uppgift om Fondens historiska avkastning hanvisas till bolagets hemsida.
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MALGRUPP

Fonden vander sig till investerare som vill ha en aktivt férvaltad Smabolagsfond. Sparare maste
kunna acceptera att stora kurssvdngningar kan férekomma. Fonden kan vara oléamplig for
investerare som planerar att ta ut sina pengar inom 5 ar.

11
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HALLBARHET

Vi pa Strand vill i vart dtagande gentemot vara kunder och andelségare agera som ansvarfulla
investerare och bidra till hallbar utveckling. Detta gor vi genom att i var forvaltning aktivt arbeta
med Hallbara investeringar. Fonden foljer Strand Kapitalfrvaltnings Policy for integrering av
Hallbarhetsrisker.

Fonden klassificeras som en artikel 6-fond i enlighet med SFDR, EU:s férordning 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn. Fonden
beaktar inte huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer. Det beror pa fondens
placeringsinriktning.

TRANSPARENS | FRAGA OM INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER, OM FRAMJANDET AV MILJORELATERADE
ELLER SOCIALA EGENSKAPER, OCH OM HALLBAR INVESTERING

O Fonden har hallbara investeringar som mal

O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Strand har som utgangspunkt att vara langsiktig investerare. Vi investerar i bolag som kan uppvisa
en hallbar affarsmodell och vars ledning och dgare respekterar och tillampar internationella normer
avseende miljo, manskliga rattigheter, arbetsrétt och affarsetik.

Fondens aktieinnehav &r begransat till antal och dverstiger séllan 25 bolag. Kombinationen av
begransat antal bolag samt att vi ar langsiktiga investerare dppnar méjligheter fér oss att pa djupet
léra oss bolagen och féra en I6pande dialog med féretagsledningarna. Vi investerar néstan
uteslutande i svenska bolag vilket underlattar var hallbarhetsanalys.

Syftet med hallbarhet och bolagsstyrning ar att identifiera saval risker som att hitta bolag med ett
bra arbete. Vara forvaltare och analytiker traffar kontinuerligt féretagsledningar per ar och har da
en god mdjlighet att diskutera samt folja upp bolagens héllbarhetsarbeten.

Strand hanterar i férsta hand hallbarhetsrisker proaktivt genom att hallbarhetsfaktorer bedéms
parallellt med finansiella faktorer for att utvérdera ett bolag och i slutdndan aktiens potential. Ett
bolags hallbarhetsprofil bedéms saval utifran riskfaktorer som maijligheter. Information om de
investerade bolagen inhdmtas bland annat fran bolagens hallbarhetsredovisning, analystjanster,
media och bolagsdialoger. Strands interna placeringskommitté har hallbarhet som en separat
punkt att behandla vid varje méte och som protokolleras.

For att kvalitetssdkra var forvaltning tar vi hjélp av en extern aktér, Datia. Vi genomfér kontinuerligt
en screening av innehaven i vara fonder mot Datia for att sékerstélla att inte ndgon av vara
investeringar strider mot internationella konventioner och manskliga rattigheter sdsom FN:s
principer fér ménskliga rattigheter och féretagande. Om ett innehav uppmaérksammas i
screeningen utvarderar vi bolaget ytterligare en gang for att avgéra om det verkligen kan anses
uppfylla de krav pa etik och moral som vi efterfragar. Vi kan behalla innehavet och féra en dialog
med foretaget angaende férbattringsatgarder alternativt utesluta det fran vara portféljer.

Beaktande av hallbarhetsrisker paverkar avkastningen pa flera olika sétt och paverkan kan vara
bade positiv och negativ.

NEGATIV PAVERKAN PA AVKASTNINGEN VID HALLBARA INVESTERINGAR

Negativ paverkan pa avkastningen kan uppsta i de ldgen da Strand tvingas avsta
investeringsmojligheter som kan vara attraktiva pa grund av att investeringsobjektet inte uppfyller
de hallbarhetskrav som stélls.

12
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Hallbarhet kan ocksa innebé&ra 6kade kostnader f6r bolagen och om detta inte kan kompenseras
med hdgre priser, hdgre marknadsandelar och/eller skatter sa riskerar de att vara mindre
|6nsamma an bolag som inte ar héllbara.

Att en stor del av marknadens aktorer fokuserar pa hallbarhet kan ocksa leda till att dessa
investeringsobjekt blir hdgre varderade och dérmed ger lagre avkastning framat i tiden.

En risk vid hallbara investeringar ar att regelférandringar gor att héllbarhetssynen pa ett specifikt
vardepapper andras, vilket kan innebara kapitalflykt fran detta vardepapper med varderingsfall som
foljd. Historiska exempel pa detta var andringen av synen pa etanol kring ar 2010 och den andrade
synen pa diesel under slutet av 2010-talet.

POSITIV PAVERKAN PA AVKASTNINGEN VID HALLBARA INVESTERINGAR

Hallbara bolag har méjlighet att bli [dnsammare dn mindre héllbara bolag av flera skal. Kunder blir
alltmer medvetna om hallbarhetsaspekter och ser héllbarhet som ett viktigt kriterium fér val av
produkt. Detta innebéar att hallbara bolag har mdjlighet att ta marknadsandelar frdn mindre hallbara
och det kan ocksa ge mojlighet till hogre prisnivaer.

Hallbara bolag har goda majligheter att dra férdelar av politiska beslut. De kan fa skatteférdelar,
mindre hallbara konkurrenter kan tvingas stélla om f6r att inte tvingas bort fran marknaden.
Politiska beslut kan dérmed ocksa innebéra att det ar en hogre risk att investera i bolag som inte
uppfattas som hallbara. Hallbara bolag kan ocksa dra nytta av offentligt finansierade
investeringsprogram.

Marknadens finansiella aktorer blir alltmer fokuserade pa hallbarhet samtidigt som regelverket
stramas at. Detta leder till ett infléde till hallbara investeringar och ett utfléde dérifran. Sa lange som
denna process pagar tenderar det att driva en flédesdriven uppgang i hallbara investeringsobjekt
och en strukturell nedvérdering av bolag som inte ses som hallbara.

INFORMATION OM EU:S TAXONOMI FOR MILJOMASSIGT HALLBARA VERKSAMHETER

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER, FRAMJA MILJORELATERADE ELLER
SOCIALA EGENSKAPER ELLER FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL:

[0 FONDEN VALJER IN

FONDEN VALJER BORT

Fonden placerar inte i fonder som investerar i bolag som &r involverade i féljande produkter och
tjdnster. Fonden véljer fonder som tillampar negativa urvalskriterier dar féretag som bryter mot
nedanstaende kriterier screenas ut.

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

O] Vapen och/eller krigsmaterial
Alkohol

| det fall ett bolag &r underleverantér till en producent av alkohol och dess andel av omséattningen
som héarrdr fran denna kategori dverstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

Tobak
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| det fall ett bolag &r underleverantér till en producent av alkohol och dess andel av omséttningen
som harrér fran denna kategori 6verstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

O Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

| det fall ett bolag &r underleverantérer till en producent av pornografi och dess andel av
omséttningen som harrér fran denna kategori dverstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

O Fossila branslen (olja, gas, kol)

O Kol

O Uran

O Genetiskt modifierade organismer (GMO)
O Ovrigt

INTERNATIONELLA NORMER

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sasom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella bolag som ror fragor om miljo, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella normer. Bedémningen gérs antingen
av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantér.

O Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder fér att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen
under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

LANDER
O Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/réntebérande
vardepapper utgivna av vissa stater.

FONDBOLAGET PAVERKAR
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Forvaltarna tréffar regelbundet bolagsledningar och har dé en god méjlighet att diskutera och félja
upp bolagens hallbarhetsarbete. Pa interna placeringsméten beaktas kontinuerligt bolagens
hallbarhetsarbete.

O Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
O Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter

Réstar pa bolagsstémmor

Bolaget har antagit en sarskild policy for aktiedgararrangemang dér Bolaget anger att
paverkansarbete kan bedrivas dven i fragor som rér miljd, sociala, och styrningsrelaterade fragor.

O Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

O Annan bolagspaverkan

14
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BILAGA 1
Rakneexempel for Strand Smabolagsfond

Rakneexemplet beskriver fondens uttag av avgifter under en period av 6 manader. Investerare A
och B gor sina respektive investeringar vid olika tidpunkter och i A:s fall vid tva tillfallen. B minskar
sin investering efter 3 manader. Exemplet visar samtliga avgifter for att askadliggdra totaleffekten.
Alla avgifter debiteras vid varje manadsslut.

| exemplet gors féljande antaganden. Jédmfdrelseréntan, som berdknas som OMRX-TBILL plus 4 %-
enhet, &r densamma varje manad. Vi antar att arsavkastningen fér OMRX-TBILL &r 0% sa
jamférelseréntan &r 4% eller 4% dividerat med 12 motsvarande 0,33% per manad i genomsnitt.
Avkastningen maste 6verstiga 0,33 % per manad i genomsnitt efter uttag av fast férvaltningsarvode
innan prestationsbaserad avgift debiteras. Den fasta avgiften uppgar till sammanlagt 0,90% per ar.
Ménadsavgiften berdknas som 0,9 % multiplicerat med antalet dagar fran senaste avgiftsuttag delat
med antalet dagar pa aret. Den prestationsbaserade avgiften uppgar till 15 % av den del av
avkastningen som 6verstiger jamforelserantan, i vart exempel den del som dverstiger 0,33% per
manad.

De manader som fonden utvecklas sémre an jamforelserantan debiteras ingen prestationsbaserad
avgift. Skulle underavkastning, definierat som da avkastningen efter fast avgift understiger
jamférelseréntan, ske ndgon manad kommer inte prestationsbaserad avgift debiteras férrén
underavkastningen fullt ut atervunnits paféljande manad. Skulle underavkastning ske tva eller flera
manader i rad skall inte prestationsbaserad avgift debiteras férréan ackumulerad underavkastning
fullt ut atervunnits paféljande manad eller manader.

Alla avgifter debiteras fonden vid sista bankdagen i varje manad och belastar enskild
fondandelsdgare indirekt genom en belastning av NAV-kursen. NAV ar fondandelarnas
matematiska substansvardering.

Berdkningsexempel Strand Smabolagsfond

Exempel 1: Kund A investerar SEK 50 000 den 31 december ar 0 och avkastningen den 1:a manaden fore avgifter uppgar till 1%
NAV vid investeringstillfdllet = 1000, NAV fore avgifter den 31 januari =1010

Fast avgift for 32 dagar = 0,9% x 31 dagar/365 dagar pa ett r =0,0789%

NAV efter fast avgift =1010 x (1-0,789%) = 1009,23

Jamforelserdnta = 4% per ar x 31 dagar/365 dagar = 0,34%

Avkastningstroskel efter fast avgift = NAV 31 december x (1+jamforelseranta) = 1000 x (1+0,34%) = 1003,40

Avgiftsunderlag = NAV efter fast avgift - Avkastningstréskel =1009,22 - 1003,40 =5,83

Prestationsbaserad avgift per andel = 15% x Avgiftsunderlag = 0,15 x 5,83 = 0,87

NAV-kurs 31 januari ar 1 = NAV efter fast avgift - prestationsbaserad avgift = 1009,23 - 0,87 = 1008,35 (Skillnad beror pa avrundning)

% Summa
Per andel manad Kund A Kund B Kund C andelar
31 december ar 0
Investering kronor 1000 50000
Nya antal andelar 50,0000 50,0000
31januariarl
Substansvarde fére avgifter 1010
Kursutveckling under manaden 1,00%
Fast avgifter och ersattning till forvaringsinstitut (31 dagar) 0,0764% 0,0764%
Substansvarde efter fast avgift 1009,23
Jamforelserdnta (4% per ar*31 dagar/365) 0,340%
Avkastningstroskel efter fast avgift 1003,40
Avgiftsunderlag 5,83
Prestationsbaserad avgift 0,87
NAV-kurs 31 januari ar 1 1008,35
Innehavets varde per 31 januari ar 1 50418
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Exempel 2: En ny investerare tillkommer som koper andelar fér SEK 100 000 den 31 januari. Avkastningen under foljande manad ar positiv,
men overstiger inte jamférelserdntan. Ingen prestationsbaserad avgift utgar.

% Summa
Per andel manad Kund A Kund B Kund C andelar
31januariarl
Investering kronor 1008,35 50000 100000
Nya antal andelar 49,5860 99,1719 198,7579
28 februari ar 1
Substansvarde fore avgifter 1010,00
Kursutveckling under manaden 0,164%
Fast avgift och ersattning till forvaringsinstitut (28 dagar) 0,069% 0,069%
Substansvarde efter fast avgift 1009,30
Jamforelserdnta (4% per ar*28 dagar/365) 0,307%
Avkastningstroskel efter fast avgift 1011,44
Avgiftsunderlag -2,14
Prestationsbaserad avgift 0,00
NAV-kurs 28 februari ar 1 1009,30
Innehavets varde per 28 februari ar 1 100512 100095

Exempel 3: Ingen investerare tillkommer. Avkastningen under féljande manad ar aterigen tillrdckligt stor for att prestationsbaserad avgift
skall utga. Avkastningstoskel rdknas upp med manadens jamforelserédnta. Notera att avkastningstréskeln fran foregaende manad raknas upy
Avkastningstroskel = Avkastningstroskel féregdende manad x (1+jamférelserinta) = 1011,444 x (1+0,340%) = 1014,88

% Summa
Per andel manad Kund A Kund B Kund C andelar
28 februari ar 1
Investering kronor 1009,30 0 0
Nya antal andelar 31 mars ar 1 0 0 198,7579
Substansvarde fore avgifter 1016
Kursutveckling under manaden 0,66%
Fastavgift och ersattning till forvaringsinstitut (31 dagar) 0,0764% 0,0764%
Substansvarde efter fast avgift 1015,22
Jamforelserdnta (4% per ar*31 dagar/365) 0,340%
Avkastningstroskel efter fast avgift 1014,88
Avgiftsunderlag 0,34
Prestationsbaserad avgift 0,05
NAV-kurs 31 mars ar 1 1015,17
Innehavets varde per 31 mars ar 1 101096,68 100676

Exempel 4: Ingen investerare tillkommer. Avkastning kommande manad &r negativ. Ingen prestationsbaserad erséttning utgar.

% Summa
Per andel manad Kund A Kund B Kund C andelar
31marsarl
Investering kronor 1015,17 0 0
Nya antal andelar 30 april ar 1 0 0 198,7579
Substansvarde fore avgifter 1005,00
Kursutveckling under manaden -0,01
Fast avgift och ersattning till forvaringsinstitut (31 dagar) 0,076% 0,076%
Substansvarde efter fast avgift 1004,23
Jamforelserdnta (4% per ar*31 dagar/365) 0,340%
Avkastningstroskel efter fast avgift 1018,62
Avgiftsunderlag -14,39
Prestationsbaserad avgift 0,00
NAV-kurs 30 april ar 1 1004,23
Innehavets varde per 30 april ar 1 100007 99591
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Exempel 5: En ny investerare (Kund C) tillkommer och en Investerare (Kund B) séljer en del av sina andelar. Avkastningen &r aterigen
positiv och NAV ndr en ny hégstaniva, men nar inte upp till avkastningstréskeln. Ingen prestationsbaserad avgift utgar.
Detta galler dven for Kund C som inte har tidigare ackumulerad forlust.

% Summa
Per andel manad Kund A Kund B Kund C andelar
30 april ar1
Investering kronor 1004,23 0 -20000 50000
Nya antal andelar 0 -19,9158 49,7894  228,6315
31 majarl
Substansvarde fore avgifter 1015,00
Kursutveckling under manaden 1,07%
Fast avgift och ersattning till férvaringsinstitut (30 dagar) 0,074% 0,074%
Substansvarde efter fast avgift 1014,25
Jamfoérelserdnta (4% per 4r*30 dagar/365) 0,329%
Avkastningstroskel efter fast avgift 1021,97
Avgiftsunderlag -7,72
Prestationsbaserad avgift 0,00
NAV-kurs 31 maj ar 1 1014,25
Innehavets varde per 31 maj ar1 101005 80386 50499

Exempel 6: Ingen investerare tillkommer. Avkastningen &r aterigen positiv och NAV efter fast avgift passerar avkastningstroskeln.
Prestationsbaserad avgift utgar.

% Summa
Per andel manad Kund A Kund B Kund C andelar
31 maj ar 1 Investering kronor 1014,25 0 0 0
Nya antal andelar 30 juni ar 1 0 0 0 228,6315
Substansvarde fore avgifter 1042,00
Kursutveckling under manaden 2,74%
Fast avgifter och ersattning till férvaringsinstitut (31 dagar) 0,076% 0,076%
Substansvarde efter fast avgift 1041,20
Jamférelserdnta (3,25% per ar*31 dagar/365) 0,340%
Avkastningstroskel efter fast avgift 1025,44
Avgiftsunderlag 15,76
Prestationsbaserad avgift 2,36
NAV-kurs 30 juni ar 1 1038,84
Innehavets varde per 30 juni ar 1 103454 82334 51723
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FONDBESTAMMELSER STRAND SMABOLAGSFOND

§1 FONDEN OCH DESS RATTSLIGA STALLNING
Fondens namn &r Strand Smabolagsfond.

Fonden ar en specialfond enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
("LAIF"). Fondverksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for det
bolag som forvaltar fonden, LAIF och 6vriga tillampliga foérfattningar. Fonden riktar sig till
allmanheten.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden &r ingen juridisk person och kan inte férvarva rattigheter
eller ta pa sig skyldigheter. Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden. Det
bolag som forvaltar fonden enligt § 2 foretréder fondandelsdgarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utéver de rattigheter som hérrér ur
egendomen.

§2 FONDFORVALTARE
Fonden férvaltas av Strand Kapitalférvaltning AB, org.nr. 556345-2266, nedan kallat AIF-forvaltaren.

§3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER
Fondens tillgangar férvaras av Swedbank AB (publ), organisationsnummer 502017-7753
("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och férvara den egendom som ingar i Fonden samt verkstalla AIF-
férvaltarens instruktioner som avser AlF-fonden om de inte strider mot bestémmelser i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, annan forfattning eller mot fondbestdmmelserna samt
se till att

- Forséljning, inlésen och makulering av fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i lagen och fondbestammelserna,

- Fondandelarnas varde berdknas enligt bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- Ersattningar for transaktioner som berdr en fonds tillgangar betalas in till fonden utan
dréjsmal, och

- Fondens intdkter anvénds i enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AlF-férvaltaren och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§4 FONDENS KARAKTAR OCH MAL

Fondens placeringsinriktning innebar att en allokering gors mellan tillgdngsslagen aktier och
rantebarande instrument. Dar till kan &ven fonden anvanda derivat och aktielan i férvaltningen.
Under normala marknadsomsténdigheter kommer fonden att vara investerad till mer an 70 % i
aktier. Aktieinvesteringarna kommer huvudsakligen att ske i nordiska sma och medelstora,
noterade bolag.

Blankningar och olika derivatstrategier far anvéndas i férvaltningen. Fonden far dven anvénda
belaning och vardepapperslan. Fonden kommer att ha férre egna innehav an en traditionell
investeringsfond. Fonden strévar efter en lagre volatilitet an vad bérsen allmant uppvisar pa
arsbasis.
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§5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vérdepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och pa konto i kreditinstitut. Derivatinstrumentens underliggande tillgdngar far
utgobras av eller hanfora sig till dverlatbara vardepapper, finansiella index, véxelkurser eller
utlandska valutor.

Fondens medel ska huvudsakligen placeras i nordiska sma- och medelstora bolag som &r féremal
fér handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad i [ander inom EES och EFTA samt USA
och Kanada. Darutéver far fondens medel placeras inom EES.

Fonden féljer placeringsbestdmmelserna i lag (2004:46) om vardepappersfonder, ("LVF"), med de
avvikelser som anges nedan.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS
2013:9. Fondens totala bruttoexponering av finansiella instrument, dvs. totalt innehavda "langa”
positioner 6kat med totala salda "korta” positioner, far inte dverstiga 200 % av fondens varde.

Det totala vardet av innehavda finansiella instrument far inte dverstiga 100 % av fondens varde. Det
totala vardet av salda finansiella instrument far inte dverstiga 100 % av fondens varde.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 5 § LVF. Darmed far det inga andra
Overlatbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument &n de som anges i 3 och 4 §§ LVF till 20
procent av fondens vérde.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 6 § férsta och andra stycket punkten 3 LVF.
Dérmed far dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent
hégst uppga till 10 % under férutsattning att det sammanlagda vardet av sadana tillgangar ar hogst
80% av fondens varde.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 6 § andra stycket punkten 1 i LVF. Ingen
enskild position, definierad som marknadsvérdet pé innehavda dverlatbara véardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av eller garanterade av en stat, en kommun eller en statlig
eller kommunal myndighet i ett land inom EES, far éverstiga 100 % av fondens vérde.
Obligationerna eller andra sadana skuldférbindelser maste dock komma fran minst sex olika
emissioner varav max 30% i varje emission.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 16 § andra stycket LVF. Detta innebér att
fonden far investera upp till 60 % av fondens varde i andelar som avses i 5 kap. 15 § forsta stycket
punkten 3 LVF. Sddana placeringar far ske utan iakttagande av vad som stadgas i 5 kap. 15 § andra
stycket LVF. Fonden har darvid undantag fran 5 kap. 15§ andra stycket LVF:

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 25 kap 21 § tredje stycket FFFS 2013:9.
Vardepapperslan fran fonden far motsvara hégst 50 % av fondens vérde och skall ges mot
betryggande sékerhet och pa villkor som &r sedvanliga fér marknaden.

Vid berdkning av beloppsgransen fér lamnade respektive upptagna vardepapperslan skall bortses
fran finansiella instrument som ldmnas respektive erhalls i sékerhet.

Fondens risk uttrycks i riskmattet standardavvikelse och efterstréavad niva ar att fonden har en

standardavvikelse som &r 50-120% av standardavvikelsen i OMX Stockholm MidCap Gl Index, matt
pa rullande 24 manader.
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§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfér
EES. Handel far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen f6r
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i sadana éverlatbara véardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Derivatinstrument far anvéndas sdsom ett led i fondens placeringsinriktning.
Fondens medel far inte placeras i sa kallade ravaruderivat eller OTC-derivat.

§8 VARDERING AV FONDEN

Fondens varde beréknas genom att fran tillgdngarna (6verlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och behallning pa konto i kreditinstitut inklusive
upplupen avkastning) dra av de skulder (upplupen erséttning enligt 11 §, skatter och 6vriga
skulder) som fonden har samt kostnader for kép och férsaljning av éverlatbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument.

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas utifran gallande marknadsvérde, varmed
avses senaste betalkurs, eller om sddan saknas senaste kdpkurs. Om sddana kurser saknas, eller om
kurserna enligt AlF-férvaltarens bedémning ar missvisande, far AlF-férvaltaren faststalla vardet pa
objektiva grunder. Om NAV-kurs fran extern fond inte har kommit AlF-férvaltaren tillhanda inom tre
dagar, efter den dag da fonden NAVsatts, kan istallet kursestimat anvandas vid varderingen.

Marknadsvardet avseende Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5§ LVF, faststalls pa objektiva grunder enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om
senast betalt pris eller indikativ képkurs fran market maker om sadan finns utsedd fér emittenten.
Om sadan uppgift inte foreligger eller av AlF-forvaltaren beddms som ej tillforlitlig faststalls
marknadsvardet grundat pa information fran oberoende méklare eller andra externa oberoende
kallor.

En vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta féljande faktorer:
e Modjligheten att omsétta instrumentet
e Marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra oberoende kallor
e Anskaffningsvérdet
e Diskonterade kassafléden (nuvérdesvardering)
e Kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
e Bolagshéndelser med paverkan pa marknadsvardet

Vardet av en fondandel &r fondens varde, berdknat enligt ovan, delat med antalet utestdende
andelar.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran bestdmmelsen i 4 kap. 10 § femte stycket i LVF, vilket
innebér att fondandelsvardet faststélls vid varje manadsskifte per den sista bankdagen i manaden.
Det berdknade fondandelsvardet offentliggérs pa AlF-forvaltarens hemsida. Ett indikativt
fondandelsvarde berdknas av AlF-férvaltaren per den 15:e varje manad. Om denna dag inte &r en
bankdag berdknas det indikativa fondandelsvardet per den bankdag som infaller ndrmast fére den
15:e varje manad. Vardet publiceras pa AIF férvaltarens hemsida.

§9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Forsaljning, andelsdgaren kdp, och inlésen, andelsédgarens forséljning, kan ske per den sista
bankdagen i varje manad.

Vid forsaljning ska teckningsanmalan och teckningslikvid vara AlF-férvaltaren till handa senast kl.
16.00 den bankdag som féregar den sista bankdagen i médnaden. Teckningsanmaélan tillhandahalls
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av AlF-férvaltaren. Andelsédgare ansvarar for att anmalan ar behoérigen undertecknad och att
kompletta och korrekta uppgifter angetts.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § forsta stycket i LVF, innebéarande att en
fondandelsdgare endast dger rétt att begara inldsen av sina fondandelar per den sista bankdagen i
varje manad, inlésendagen. Begaran om inldsen skall vara AlF-férvaltaren tillhanda senast kl. 16.00
den bankdag som féregar den sista bankdagen i manaden. Andelsédgare ansvarar for att anmélan
ar behérigen undertecknad och att kompletta och korrekta uppgifter angetts. Begaran om inlésen
far aterkallas endast om AlF-férvaltaren medger det. Inlésenpriset kan inte limiteras.

Fondandel skall inlsas pa inlésendagen om medel finns tillgdngliga i fonden. Om s inte &r fallet
skall medel anskaffas genom férséljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas sa snart som
mojligt. Skulle en saddan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga fondandelségares intresse,
far AIF-férvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med férséljningen.

Forsaljning och inlésen av fondandelar sker till den pa den sista bankdagen i manaden berdknade
kursen, berdknad enligt 8 §. Forsaljningskursen/inlésenpriset kommer saledes inte att vara kand vid
tidpunkten fér begaran av férséljning/inlésen. Kursen offentliggérs pa AlF-férvaltarens hemsida.

AlF-férvaltarens styrelse har beslutat om en stdngning av fonden fér nyteckning av fondandelar vid
narmast féljande manadsskifte om det officiellt faststéllda vardet av fondens férmdgenhet vid nagot
manadsskifte dverstiger 1 500 000 000 kronor. Meddelande om stédngning av fonden offentliggérs
pa AlF-férvaltarens hemsida och en underréttelse kommer att tillstéllas Finansinspektionen senast
20 kalenderdagar innan verkstallande. Dessutom kommer underréttelsen att tillstéllas fondens
andelsdgare till den av AlF-forvaltaren registrerade adressen senast 15 kalenderdagar innan
stdngning sker. AlF-férvaltaren dger rétt att vagra begdran om teckning av fondandelar som kommit
AlF-férvaltaren tillhanda efter tidpunkten da fondférmdégenheten uppnatt ett officiellt varde
Sverstigande 1 500 000 000 kronor som meddelats pa AlF férvaltarens hemsida.

AlF-férvaltarens styrelse anser att denna atgard om stangning ar nddvandig for att bevara en
optimal férvaltningsvolym i fonden och skyddar dérmed andelsdgarnas intressen.

Om det officiella vardet pa fondférmégenheten understiger 1 300 000 000 kronor efter det att
fonden sténgts fér nyteckning av fondandelar, kommer méjlighet till teckning ater erbjudas
allmanheten. Meddelande om nydéppning av fonden offentliggdrs pa AlF-férvaltarens hemsida och
en underréattelse kommer att tillstallas Finansinspektionen senast 20 kalenderdagar innan
verkstéllande. Dessutom kommer underréttelsen att tillstéllas fondens andelsdgare till den av AlF-
férvaltaren registrerade adressen senast 15 kalenderdagar innan nyoppning sker.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas tillfélligt for forséljning och inlésen av fondandelar f6r det fall
sadana extraordinara forhallanden har intréffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte
kan gbras pa ett satt som sédkerstaller fondandelsédgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Fonden erldgger en forvaltningsavgift till AIF-forvaltaren fér dess forvaltning och administration av
fonden. | avgiften ingar ersattning for fondens kostnader fér bokféring och revision samt ersattning
for tillsynskostnad till Finansinspektionen och erséattning till forvaringsinstitut.

Denna totala ersattning till AIF-férvaltaren utgér med en fast férvaltningsavgift om hégst 0,90 % av
fondens varde per ar. Avgiften skall betalas manadsvis i efterskott och berdknas varje ménad som
0,9 % multiplicerat med antalet dagar fran senaste avgiftsuttag delat med antalet dagar pa aret.

Utdver avgiften pa 0,9 % utgar en prestationsbaserad férvaltningsavgift till AlF-forvaltaren pa 15 %
av den vérdestegring for fonden som har dverstigit avkastningen pa OMRX-TBILL plus 4
procentenheter per ar omraknat till manadsavkastning, det s.k. tréskelvardet. Denna véardestegring
avser vardestegring efter avdrag fér det fasta férvaltningsarvodet enligt ovan. Den

21



STRAND

KAPITALFORVALTNING

prestationsbaserade avgiften erldaggs manadsvis i efterskott och utgar endast om fondens
vardestegring sedan den senaste prestationsbaserade avgiften utbetalades 6verstiger den
ackumulerade avkastningen pa OMRX-TBILL plus 4 procentenheter per ar omraknad till
manadsavkastning.

Om kapitalforlust uppstatt tidigare utgar prestationsbaserad férvaltningsavgift forst efter att
tidigare ackumulerade kapitalférlust avraknats.

Med kapitalférlust avses det belopp som det utgdende fondandelsvérdet, justerat fér gjorda
utbetalningar, understiger det hdgsta av fondandelsvérdet vid fondens start eller fondandelsvardet
vid tidpunkten fér senast utbetalda prestationsbaserade férvaltningsavgift. Den
prestationsbaserade avgiften réknas sadlunda ut kollektivt fér alla andelségare.

Vid férsaljning av fondandelar far en enskild andelségare ej tillgodorékna sig eventuell tidigare
underavkastning.

Transaktionsrelaterade kostnader som t ex courtage och andra registreringskostnader debiteras
fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar fér fonden &r kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA
AlF-férvaltaren skall uppratta arsberéattelse och halvarsredogérelse. Dessa skall hallas tillgangliga
hos AlF-forvaltaren och férvaringsinstitutet, dock senast fyra manader efter rékenskapsarets utgang
(arsberéttelse), respektive tvda manader efter halvarsskiftet (halvarsredogérelse). Arsbersttelse och
halvarsredogérelse skall pa begéran kostnadsfritt tillsdndas till andelsdgare som sa énskar.
Fondandelsdgare som har direktinvesterat sina andelar hos AlF-férvaltaren kommer darutéver att
tillstéllas en manadsrapport avseende fondens vardeutveckling.

AlF-férvaltaren beslutar om andringar i fondbestdmmelser. Efter att Finansinspektionen har
godként dndringarna skall de &ndrade fondbestdmmelserna hallas tillgéngliga hos AlF-férvaltaren
och férvaringsinstitutet samt i forekommande fall tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar. Andringen skall vara gallande mot samtliga andelségare.

§ 15 OVERLATELSE OCH PANTSATTNING AV FONDANDEL
Pants&ttning av fondandel kan inte ske.

Onskemal om &verlatelse av fondandel skall skriftligen anmalas till AIF-férvaltaren. Begaran om
overlatelse skall anmalas pa sarskild blankett som tillhandahalls av AlF-férvaltaren. Andelsdgare
ansvarar for att anmalan ar behdrigen undertecknad och att korrekta uppgifter angetts. Overlatelse
av andel forutsatter att AIF-forvaltaren medger dverlatelsen. Overlatelsen godkanns endast om
férvérvaren Gvertar 6verlatarens anskaffningsvéarde.

§ 16 ANSVARSFRISKRIVNING

For det fall Férvaringsinstitutet eller en Depabank har férlorat Finansiella Instrument som
depaforvaras av Forvaringsinstitutet under det mellan AlF-forvaltaren och Férvaringsinstitutet
inganget avtal, ska Férvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal aterlamna Finansiella Instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet av sddant Finansiellt Instrument till AlF-
férvaltaren f6r Fondens rékning. Férvaringsinstitutet 4r emellertid inte ansvarigt for det fall férlusten
av de Finansiella Instrumenten &r orsakad av en yttre handelse utanfér Férvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omdijliga att undvika trots att alla rimliga anstréngningar gjorts.
Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utldndsk myndighetsatgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
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liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjélvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador dn saddan skada som anges i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddana skador. Férvaringsinstitutet
svarar inte heller f6r sddana skador om omstandigheter som anges i férsta stycket féreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utlandsk - bors eller annan
Utférandeplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjdnster, och - savitt avser andra skador an forlust av depafdrvarade Finansiella Instrument - inte
heller f6r skada som orsakats av Depéabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet
med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som
anvisats av AlF-forvaltaren. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu nédmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av
tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar emellertid inte Férvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer fér Fondbolaget, andelsdgare i Fond,
Fond eller annan i anledning av férfogandeinskrénkning som kan komma tillampas mot
Forvaringsinstitutet betraffande Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgard pa grund av
omsténdighet som anges i férsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért. |
héndelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om ranta ar
utfast, ska Férvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som géllde pa férfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket férhindrat att ta emot
betalning fér Fonderna, har Férvaringsinstitutet fér den tid under vilken hindret forelegat réatt till
rénta endast enligt de villkor som gallde pa férfallodagen.

Forvaltaren svarar inte for skada som férorsakats av forvaringsinstitutet eller dess depéabank. Inte
heller ansvarar férvaltaren for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag eller
annan forfattning eller dessa fondbestdmmelser. Harvid uppmarksammas andelsdgare pa att denne
ansvarar for att handlingar som Férvaltaren tillstallts &r riktiga och behérigen undertecknade samt
att Férvaltaren underréttas om andringar betraffande ldmnade uppgifter.

Forvaltaren har skadestdndsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF. Férvaringsinstitutet har
skadestandsansvar enligt 9 kap. 22 § LAIF.
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