. ‘M;_

- )

Text: AMANDA BROOME

/)

FONDER

Bara fem fonder

slar gratisfonden

Vid val av fond &r det inte langsdkt att avgifter avskracker, inte minst en rorlig
avgift pa 15-20 procent utdver en fast avgift. Men fem Sverigefonder har lyckats
sla Avanzas gratisfond de fem senaste aren trots hoga avgifter.

m du for fem éar
sedan investerade
i Avanzas gratis-
fond, Zero, skulle
du i dag ha fatt
néstan 50 procents avkastning pa
kapitalet. Genomsnittet for samt-
liga Sverigefonder under samma
period ligger pa knappt 40 procent.

Fonden gor sig bra som matt-
stock for att se vilka andra fonder
som presterat battre, dven med
héansyn tagen till risk. For risk, det
vill sdga sviangningar pa vagen, ar
ocksa nagot som kan ses som betal-
ningsmedel.

Av de totalt runt 150 Sverigefon-
derna har endast fem fonder pa fem
ar lyckats Overtréffa gratisfonden
Avanza Zero sett till riskjusterad
avkastning (se tabellen).

Den Sverigefond som gatt bast pa fem
ar dr Strands sméabolagsfond med
77 procent i avkastning - det vill
sdga ungefdr dubbelt sa bra som ge-
nomsnittet. Anda har fonden bade
en fast avgift pa 0,9 procent och en
rorlig pa 15 procent pa den del av
avkastningen som Overstiger den
riskfria rdntan plus 1 procentenhet.
Totalt har fonden tagit runt 1,3 pro-
cent i avgifter per ar. Detta betyder
att om du for fem ar sedan inves-
terade 100000 kronor i fonden har
du for avgifter pa runt 6 500 kronor

Lite efterforsk-
ning kan gora
stor skillnad.

tjanat 86000 kronor - en invester-
ing vél vard pengarna, alltsa.

Didner & Gerge Sverige ir tvaa av fon-
der med hogst avkastning de fem
senaste aren. Bolaget tar inte ut
nagon rorlig avgift men har en for-
valtningsavgift i nivd med genom-

snittet pa 1,22 procent.

Pa tredje plats kommer fonden
for de lite mer formogna, Carnegie
Sverige Select. De som for fem
ar sedan kunde ga in med minst
250000 kronor skulle i dag ha fatt
runt 70 procent i avkastning, trots
en fast avgift pa 0,75 procent och
en prestationsbaserad avgift dartill
p4 20 procent.

Slutsatsen baserad pa en fem-
arsperiod &r inte vetenskaplig men
andé sorglig for branschen. Att vil-
ja aktiv forvaltning kriaver en hel
del mer aktivtjobb for dem som ska
hitta de fa forvaltarstjdirnor som
finns &n att helt enkelt vélja den
billigaste indexfonden. Men lite
efterforskning kan, a andra sidan,
gora stor skillnad.

BASTA SVERIGEFONDERNA PA FEM AR (PER 2013-04-15)

FOND Avk. 5 ar, %
Strand smabolag 77
Didner & Gerge Sverige 76
Carnegie Sverige Select 70
DNB Sweden Micro Cap 60
Spiltan Stabil 54
Avanza Zero 49

Arligavgiftde  Prestations-  Sharpekvot*
Ssenastearen  baserad

(TER), % avgift, %

1,26 15 0,63

1,22 = 0,42

0,75 20 0,54

1,50 - 0,40

1,54 = 0,52

0 = 0,37

* Visar hur mycket avkastning per total risk som férvaltaren astadkommit. En rationell placerare
vill uppna sa hog avkastning per risk som majligt - och ju hogre Sharpekvot, desto béttre &r den
riskjusterade avkastningen. Mattet berdknas genom att avkastningen utover den riskfria rantan
(tre manaders statsskuldvéxel) divideras med avkastningens standardavvikelse omriknad

till arstakt.
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