Konsumenten leder

oss ur krisen

Trots d}'.'-;t::r makrostatistk i:lag finns det hupp och det ar
en konsumentleddd aterhimtning imorgon.

|'=I|,'I:-|.r TES Ak SLAPPT och vi blir ging
pi ging upplestz om ate Sverige befinner
':"gi e |:|i'.|?mm:': leris. Den frﬂg:l man basr-
die stdlla fir oan det verkligen blie &4 myekes
virre? Mellan raderna verkar sl seh med
Amders Bopg signalera amt kosjunkourbor-
ten ar passerad. Svensk exportindusa fck
en kickstart genom den svaga kronan och
att demma har givit effele -
lar de minskande varslen sitt
rydliga spedk om, Anralet
nylagda varsel avtar nu mead
en lika brant kwrva som de
tidignre dkade med. Frin
stt ha toppst pk cirka 200000
nya varsel per minad I an-
talet me nere pi 14008

Sk vi vara rlidda @r e ny
bubbla® Bubblor har allzd
och kommer allsd ac ska-
pas i marknadsekonomi,
men den ore som ofta hirs
om att bostadssekmorn redan
skulle vara en habbla 3r re
idit  Swerdriven. Bankerna
lar went omsider I€irjar o
lingre H#n vad missn ricker
och keiver idag art den 13-
nesikamde kan vim att den
kan klara av en réncenivd
pi 6-T9%! Samudige seall vi komma Thig
stt svensien fir pirvarande har et myckes
bt sparande, vilker kanske inve fie € kon-
stigt nir rintan #r rekordlig. Skulle dock
piimran o 18 manader vara kvar pd desnna
liga nfva sameidig som konjonkreren fim
reifl fars, ja & Gnns det tisk fbr en bubbla,
men &8 piicmaste sex minaderna kan akrie-
placesaren fokusesa ph andra mker,

Dkt 3r sannedikc kossumenterna som
kommer gt ledsn konjunktoritechimt
r'i-lgc-l. Forstz halvires § r mirktes inte
myckes, trots liga skareer och obefntlig
rdnma som dkat den |'.i5|1-nnih-1 inloomsten
Fisr el allea flesea, Orsaken stavas sannoliky

riiclsla fiir arberslissher, Mo dr Bger annor-
lunda. Mittio procent av den arbetsfiien
ho:l"n“:ningl:':n har fortharande johbet kvar
anh :|'.1il.lr:l|.'l.l.':| iy oeksa tro att de far
hehdlla sin snseillning. Ridslan avtar sue-
cosgvn i takt med are ckotwommin drer bisrjar
snurra och Fretzgen snarore e tllbakn
varsel In fortsimer am siga upp.
Sommaren som de flesta
av o spenderade hemmes i
Swverige gav en forsmak ph
vart vi 3r pd vag Minga var
de handlars som infis som-
maran besett rcig ikl fortaatt
natrsvart r]'.nulining:::'ﬁ-
ror, mmeer e 97 e ek se
en rejil forsilningsokning.
Visst har den svaga svenska
kroman bidragst cll att Aer
Furiscat i ."i'mrigr.. ach dven
om detaljhandeln svalnar |
augustt och september Tr
konsomitionen  finou bara
i sin lindn och falakdigen
kommer derzlfhandels- nch
silllankdipsbolag,  vara  err
infressant  investeringseg-
ment. Vad ska man d3 lera
efter 1 sektorn? Vi soker
alltid efrer wflskoca balag
med starka finanser och dir ledningen ver
vad de g.'nr. Silvklars peassar HEM ol Clas
Ohlson in kiir, men deras fireraifligher sie-
ter radan 1 kursen och viicderingen Tr srir
att se som hillig. Vissr kan man hoppa ph
mer Fiscfyllda investesingar sorm New Wave
allear ROB mean vi fredrar att istkller sthka
kvalives framfior sisk. Vidgar man synfilver
nigot och vigar titta pa bolag 1 grannlan
det Misrge sh hittar man dll exempel e av
Mordens stirstn miibelfiretng, Ekornes,
Cich mebbler &r hdgintressant, far samtidige
saniry dlerta ljhandeln | Sverige ékade med 7.9
procent i jali g bl fr iningmn nela
18 procent! Mo siilier Ekornes inte bara i

CASTHROMINS Bl

Morden uran bde Teskland och TSA ar-
gitr viktiga marknades. Det som verkligen
vilcker intresset £r deras ﬂl'rmgﬁ att upp-
vig atabil [Grsamher oavsetr l:l.ll'.iunklu:.
Under de seneste 16 dren har de lyekats
nd en vinstmarginal pd i snim 18%. Det
samsta fret ander denna period var 1995
di marginalen stannade pi bloss 13 pro-
cent Den akvicintresserade lisarm frigar
sig antagligen nu vad det finns fr tillvix i
e minst sag mogen bransch sem mishel-
tillverkning. Ekornes ger svar pd tal genom
art ukder samma Bnga méitperiod leverera
en dirlig organisk dllvaa pi 11 proceat
Med desss siffror 3 des inte svirt act st
att holaget har en nettokassa och en solidi-
tet pel diver 6l poooent.

Dieswo sviirare @r der arr forsch am dess
imponerande ayckeltal inte iterspeglas |
vilrdsringsn. Lagens furs runt 100 niorska
kromor motsvarar e pfe-tal fiie 2000 pd
. Migon som upptickt bolaget och nu
rnera oeksd e dess seibreta gare e evensha
Mordstiernan. Ekornes @r blott ot exem
ped pk undervirderade bolag i seltorn. Det
sags att de som soker finner, ach jag dir
fvertygad om att des kommer lons sig att
sl hland birsens konsumtionsholag. W

JOHAM THORER

Johan Thardn ar vd cch Tarealtara Tar
Strand Kapstatareafining. Johan har
hng arfaranhet Trin T anebranschan
Han har varik werk=am inom finanskbran
echan dan 1997 aom analyliker Tar
valtare och maklare, bland annat pd
Cotalla. Han har &an arbatat som sak-
wunnig pd U0 Jakan har g=nom =it
arbste pa Catalla, cch Tramide BlITI &0
awvarands roll pd Strand kapitatfarvalt
aing &0 solid adarenhel oy irveslsangsar
nom smd ooh medelstora bolag
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