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Beskrivning

Den lingsiktiga portféljen dr en diskretiondr férvaltnings-
portfélj som i huvudsak investerar i svenska storbolag.
70-100% av kapitalet investeras i aktier. Strategin dr att helt
investera pa aktieanalys
huvudinriktning pd aktievirdering. Riskhantering sker genom
diversifiering mellan olika aktier och branscher. Normalt
investerar portfoljen i 20 olika aktier med en aktievikt pd
2-8% i varje aktie.

baserat fundamental med

Malsittning

Malsittningen 4r att langsiktigt uppna en konkurrenskraftig
avkastning till en risk som ligger i nivd med aktiemarknadens
genomsnitt. Med konkurrenskraftig avkastning menar vi en
avkastning som ligger 6ver Six Return index o6ver tiden.
Overavkastningen skall nis genom ett bittre aktieurval och
portféljens sammansittning kan avvika betydligt jamfért med
jimforelseindex. Den ldngsiktiga portfoljen startades i oktober
2008.
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Avkastning sedan start
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Ackumulerad arsavkastning 17,1% 17,8% Hilsovard Telekomunikation Tjanster
Sharpekvot 1,01 1,01 mBank = Kassa
Standardavvikelse 15,5% 16,2%
Kortrelation till Six Return Index 0,75 1,00 Lagre risk Hogre risk
Minader under férvaltning 90 90 L‘égre majlig avkastning Hégre méjlig avkastnin'g
Antal positiva manader 58 60 | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 n 7 |
Ackumulerad méinadsavkastning 1,3% 1,4%
Total avkastning sedan start 227,6% 242,6% Riskniva: Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet
mellan risk och méjlig avkastning vid en investering.
Indikatorn baseras pa hur virdet har férindrats de
senaste fem dren.
2008 1122 | -141 | 456 | 14,66
2009 -2,01 -1,62 1,65 17,58 5,20 0,03 10,61 2,47 1,45 4,48 2,50 6,34 58,75
2010 | 066 | -1,11 | 889 | 214 | -684 | 151 | 494 | 2068 | 847 | -0,71 | 207 @ 691 | 24,03
2011 -3,34 -3,11 0,52 3,69 -0,32 -2,10 -6,21 -13,93 | -3,88 7,71 0,00 1,82 -18,94
2012 | 478 | 511 | -096 | -131 | -458 | -0,13 | 247 | -1,02 | 427 | 009 | 332 @ 219 | 14,65
2013 3,65 382 0,12 -0,49 4,20 -3,77 5,65 0,27 1,37 1,75 2,82 0,92 21,88
2014 | 216 | 7,78 | 080 | 255 | 200 | -1,12 | 106 | 156 | -017 | 183 | 345 @ 273 | 19,33
2015 6,35 9,33 0,15 -1,26 1,03 -5,92 4,10 -5,47 -2,43 4,00 5,26 -3,99 10,27
2016 | -639 | 324 | 0,73 2,65

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade ika och minska i virde och det dar inte sakert att du far

tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avgifter: Vir arvodesstruktur 4r individuellt anpassad och sitts tillsammans med kunden. Arvodet bestir vanligtvis av ett fast

forvaltningsarvode samt en prestationstelaterad ersittning. Sa kallat High Watermark tillimpas, vilket innebir att forlorat virde méste

himtas in innan r6rlig avgift kan tas ut.
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