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Sammanfattning

Fondens namn
Strand Férmogenhetsfond

Fonden ir en specialfond (alternativ investeringsfond) enlig lag (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Fondens rittliga stillning

Fonden ir ingen juridisk person och kan inte forvirva rittigheter eller ikldda sig skyldigheter. Alla andelar i
fonden dr lika stora och medf6r lika ritt till fondens egendom. Strand Kapitalférvaltning AB, nedan kallat
” AIF-forvaltaren, foretrdder andelsigarna i alla juridiska och ekonomiska fragor som rér fonden. For
fonden finns sirskilda fondbestimmelser som 4r godkidnda av Finansinspektionen. Dessa
fondbestimmelser reglerar villkoren f6r fondspararen. Vidare skall det f6r varje investeringsfond finnas ett
faktablad och en informationsbroschyr.

Placeringsinriktning och malsittning

Fondens placeringsinriktning innebdr att fonden vid var tid allokerar fondférmogenheten till den eller de
delar av kapitalmarknaden, inom ramen f6r fondens placeringsreglemente, som bedéms ha goda
méjligheter till positiv virdeutveckling till acceptabel risk.

Fondens medel fir placeras i 6verlatbara virdepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och pa konto i kreditinstitut. Derivatinstrument anvinds for att begrinsa risken i
fonden. Fonden fir dven anvinda beldning, virdepapperslan samt blankningar. Basvalutan dr SEK.

Fonden har frimst fokus pa de nordiska marknaderna men kan fran tid till annan dven investera i andra
linder. Fondens medel skall huvudsakligen placeras i bolag som ér féremal £6r handel pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad i linder inom EES och EFTA samt USA och Kanada. Darutover
tir fondens medel placeras inom EES.

Avseende fondandelar fir fondens medel placeras 1 fonder som i sin tur investerar i finansiella instrument
noterade pd andra geografiska marknader utdver de som ir angivna ovan. Saledes kan investeringar géras i
fonder som investerar i Europa utanfér EES och EFTA, Nord- och Sydamerika, Afrika, Asien och
Australien.

Malsittningen med férvaltningen ir att langsiktigt ge en god virdetillvixt samtidigt som spridningen
mellan olika tillgingsslag ger en ldgre risk 4n aktiemarknaden som helhet. Fonden riktar sig till kunder som
pé ett enkelt sdtt vill ha en balanserad risk 1 sin férvaltning.

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Securities Services, SEB Merchant Banking, 106 40
Stockholm.

Andelsigarregister

Strand Kapitalférvaltning AB {6r register 6ver andelsidgare samt deras innehav. Fondandelar kan ocksa
vara forvaltarregistrerade hos bank eller virdepappersbolag, vilket innebir att andelsdgaren dr anonym for
AIF-forvaltaren. I dessa fall dr det banken eller virdepappersbolaget som ér ansvarigt gentemot kund f6r
registrering av innehavet samt férmedling av information frain AIF-férvaltaren.
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Teckning av andelar

Teckning av nya andelar sker per den sista bankdagen 1 varje manad. Teckningsanmilan skall vara AIF-
forvaltaren tillhanda senast kl. 16.00 den bankdag som f&éregdr den sista bankdagen i manaden.

Inlésen av andelar

Fondandelsdgare kan begira inlésen av fondandelar per den sista bankdagen varje méinad. Begiran om
inlésen av fondandelar skall vara AIF-forvaltaren tillhanda senast kl. 16.00 den bankdag som féregar den
sista bankdagen i manaden.

Pantsittning av andelar

Pantsittning av fondandelar kan inte ske.

Opverlitelse av fondandelar kan ske enligt foreskrifter i fondbestimmelserna.

Revisorer

Strand Kapitalférvaltning AB:s revisor 4r KPMG AB Tegelbacken 4 A, Box 16106, 103 23 Stockholm,
Auktoriserad revisor Marten Asplund.

Agare

Strand Kapitalférvaltning AB dgs av personalen, Westindia AB samt familjen Moller.
Redovisning och rapporter

Strand Kapitalférvaltning AB upprittar arsberittelse och halvarsredogorelse for fonden. Dessa halls
tillgingliga hos AIF-férvaltaren och foérvaringsinstitutet. Fondandelsigare kommer dirutéver tillsaindas en
miénadsrapport. Manadsrapporten distribueras via E-post eller brev. Fondens NAV publiceras pa AIF-
férvaltarens hemsida tillsammans med 6vrig information avseende fonden sisom produktblad, halv-
/helarsberittelser, fondbestimmelser, faktablad etc.

SNABBFAKTA

FONDNAMN: Strand Formoégenhetsfond
AIF-FORVALTAREN: Strand Kapitalférvaltning AB
ORGANISATIONSNR: 556345-2266

HUVUDKONTOR: Stockholm

FORVARINGSINSTITUT: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
KLLAGOMALSANSVARIG: VD Marie Anckarman, telnr 08-442 54 78

FONDENS STARTDATUM: 2005-11-30
AIF-FORVALTARENS
TILLSTAND GODKANT AV FI: 2015-03-12

REVISOR: KPMG AB Marten Asplund Aukt. revisor
TILLSYNSMYNDIGHET: Finansinspektionen

ANDRA FONDER: Strand Smabolagsfond

For mer information kontakta: Strand Kapitalférvaltning AB

Artillerigatan 6 tr 2

114 51 Stockholm

Telefon: 08-442 54 70. Fax: 08-665 90 70
HEMSIDA: www.strandkapital.se
E-POST: info@strandkapital.se
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AIF-forvaltaren
Strand Kapitalférvaltning AB dr en AIF-forvaltare som star under tillsyn av Finansinspektionen. AIF-
forvaltarens anstillda investerar egna medel i fonden.

Styrelse och Vd:

Sten Westerberg, ordférande, f6dd 1939
Staffan Salén, ledamot, f6dd 1967

Annica Méller, ledamot, f6dd 1970

Frans Wehtje, ledamot, f6dd 1952

Johan Thorén, ledamot och vVD, f6dd 1967

Marie Anckarman, VD, fodd 1973
Organisation

Marie Anckarman, VD, Ekonomichef, partner.

Marie Anckarman ér civilekonom med revisorsbakgrund och har arbetat i eller med inriktning mot
finansmarknaden sedan 1997. Narmast kommer Marie Anckarman frin befattningen som
internrevisionschef pa Kaupthing Bank Sverige AB. Marie Anckarman ir licensierad radgivare av
SwedSec.

Frans Wehtje, Férvaltare, ansvarig rinteallokering, partner.

Frans Wehtje dr civilekonom frin Handelshégskolan i Stockholm. Frans Wehtje har under sin
yrkesverksamma tid varit anstilld som kamrer, finanschef, finansdirektér och VD £6r fondkommissiondr
och fondférvaltningsféretag och har tidigare erfarenhet av att bygga upp kapitalférvaltningsbolag. Frans
Wehtje dr licensierad radgivare av SwedSec.

Helene Larsson, Forvaltare, partner.

Helene Larsson har arbetat i finansbranschen sedan 1984. Senast kommer Helene Larsson fran Danske
Bank dir hon under 14 ar har arbetat som kapitalférvaltare pd Private Banking. Dessférinnan arbetade
Helene Larsson som forvaltare pa SEB dren 1994-2001. Helene Larsson ar licensierad radgivare av

SwedSec.

Johan Thorén, Férvaltarchef, vVD, partner. Johan Thorén dr civilekonom och har arbetat pa den svenska
finansmarknaden sedan 1987. Johan Thorén har erfarenhet av analys, férvaltning och mikleri av aktier.
Johan Thorén var under den borgerliga regeringen 1994 politiskt sakkunnig pa UD. 1998 till 2004
arbetade Johan Thorén som forvaltare pd Catella Kapitalférvaltning. Johan Thorén ér licensierad radgivare
av SwedSec.

Simon Tarvainen, Forvaltare, partner.

Simon Tarvainen har en kandidatexamen frin Handelshdgskolan i Stockholm och kommer senast frin
Alandsbanken dir han arbetat som aktieanalytiker med fokus pa nordiska aktier. Tidigare har Simon fljt
finansmarknaden i sin roll som programledare och redakt6r pa Handelsbankens webb-tv kanal EFN.
Simon Tarvainen dr licensierad rddgivare av SwedSec.

Mari Rhenman, Forvaltare, partner.

Mari Rhenman har arbetat i finansbranschen sedan 2011. Senast kommer Mari frin Nordea Investment
Banking. Dessforinnan arbetade Mari som analytiker pa SEB Merchant Banking. Mari ér licensierad
radgivare av SwedSec.

Carl Johan Lagercrantz, Forvaltare

Carl Johan arbetar som rinteforvaltare pa Strand ddr han tillsammans med Mari Rhenman och Frans
Wehtje ansvarar for rinteplaceringarna. Han kommer narmast frin Cicero Fonder dar han forvaltade
féretagsobligationsfonden Cicero Nordic Corporate Bond samt var delansvarig £6r Cicero
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Avkastningsfond och rinteallokering i blandfonderna. Dessférinnan arbetade Carl Johan pa Swedbank
Debt Capital Markets med nyemissioner och makleri av féretagsobligationer pa den nordiska high yield
marknaden. Carl Johan bétjade sin katridr paA Ohman Fonder dir han jobbade med rinte- och
kreditanalys. Carl Johan iér licensierad radgivare av Swedsec. Carl-Johan har arbetat pd Strand sedan
sommaren 2019.

Tina Korsvold, Forvaltare, ansvarig fondallokering, partner.

Tina Korsvold har arbetat i finansbranschen sedan 1983. Senast kommer hon fran Carnegie Private
Banking dir hon arbetat som rddgivare. Dessférinnan arbetade Tina Korsvold pa Alfred Berg Asset
Management AB under dren 1995-2004. Tina Korsvold ir licensierad radgivare av SwedSec.

David Lindstrém, Analytiker, ansvarig Riskkontroll, partner.

David Lindstrém ér civilekonom och har arbetat pa finansmarknaden sedan 1991. Under dren 1994 —
2005 arbetade David Lindstrém som analytiker/analyschef pa Borsinsikt och ansvarade fr.o.m. 1996 for
Borsinsikts modellportfolj som anvindes till underlag f6r kundernas langsiktiga placeringar. David
Lindstrém ér licensierad ridgivare av SwedSec.

Lena Lannebo, Marknadsféring och Forsiljning, ansvarig kundrelationer, partner.

Lena Lannebo har arbetat med virdepappersadministration sedan 1995, bl. a. med IPS och Luxemburg-
baserade Sicaver pd Alfred Berg Asset Management AB. Nidrmast kommer Lena Lannebo frin Fyrspannet
Kapitalforvaltning dir hon ansvarat f6r administration och ekonomi. Lena Lannebo ir licensierad
radgivare av SwedSec.

Malin L66f, Ansvarig Backoffice, Ekonomi, partner.

Malin L66f har arbetat i finansbranschen sedan 1990 med ekonomi och virdepappersadministration.
Malin L66fs senaste anstillning var som ekonomiassistent pa Kaupthing Bank Sverige AB. Tidigare har
Malin L66f arbetat pd bl a Alfred Berg Asset Management AB bide som ansvarig f6r virdering och
avstimningar av Bancos och Alfred Bergs fonder samt pa dess ekonomiavdelning. Malin Lo6f dr
licensierad ridgivare av SwedSec.

Christian Hellmark, Backoffice, partner.

Christian Hellmark har arbetat inom finansbranschen sedan 2001, senaste anstillning var pd Folksam dir
han arbetade med virdepappershantering och med etik- och miljéfrdgor inom corporate governance.
Christian Hellmark ir licencerad radgivare av SwedSec.

Veronika Lindberg, Backoffice, partner

Veronika Lindberg har arbetat i finansbranschen sedan 1984 och kommer senast fran Alfred Berg. Hon
har erfarenheter av fond- och virdepappersadministration sasom arbetsuppgifter avseende virderingar,
berikning av fondandelsvirde, avstimningar, settlements, systemrelaterade frigor samt riskkontroll och
riskuppféljning.

Investeringsfilosofi och riskprofil

Fonden erbjuder méjlighet att placera enligt samma férvaltningsmodell som Strand Kapitalférvaltning
erbjuder sina diskretiondra kunder. Detta innebdr att fondens tillgdngar I6pande allokeras (f6rdelas) mellan
tillgdngsslagen aktier, rintebdrande, fonder samt Gvriga tillgangar.

Strand Férmogenhetsfond har som malsittning att uppné god avkastning till balanserad risk.
Placeringsinriktningen innebdr att fonden med en sund riskspridning férdelar tillgangarna till det
tillgdngsslag och den del av kapitalmarknaden som bedéms ge god avkastning. Fonden har fokus pd de
nordiska marknaderna men kan fran tid till annan dven investera i andra linder. Andelen aktier varierar
beroende pa marknadslige och uppgir i normalfallet till mellan 30 och 70 procent.

Fonden far anvinda blankningar och derivatstrategier i forvaltningen. Fonden far dven anvinda belaning 1
begrinsad omfattning. Fonden fir placera i finansiella valutarelaterade instrument for att skydda sig mot
valutaforindringar.
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En mer utforlig beskrivning av hur fondens medel far placeras finns, férutom under placeringsintriktning
pé sidan 1 ovan, och i fondbestimmelserna.

Fondens riskprofil bygger pé vilken volatilitet fonden har haft, dvs. hur fondens virde varierar fran det
genomsnittliga virdet under en viss period, med andra ord, riskprofilen bygger pa historiska virden. Hég
volatilitet motsvarar stora kursférandringar dvs. hégre risk, lig volatilitet visar pa sma kursférindringar
dvs. ldgre risk. Strand Férmbgenhetsfond har en riskprofil som ér ligre dn aktiemarknadens generella risk.

Fondens riskmatt uttrycks i dess standardavvikelse och efterstrivad niva ér att under en 24 manaders
period ha en standardavvikelse som 4r 30-70% av standardavvikelsen i Six Return Index, mitt pa rullande
24 minader.

Placeringar i fonder och finansiella instrument 4r férenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgangar och marknader som fonderna placerar i.

Nedan féljer en identifiering av risker som AIF-férvaltaren bedémer att varje investeringsfond som det
foérvaltar exponeras mot eller kan komma att exponeras mot.

Strategisk risk, institutionella férindringar och foérindringar i grundliggande marknadsforutsittningar
som kan intriffa.

Strategisk risk som kan komma att paverka Strands fonder dr omvirldsfaktorer sisom politiska beslut att
industrin behéver riskkapital, rintekorrigeringar etc.

En annan strategisk risk som AlF-férvaltaren mer kan paverka f6r egen del dr den affirsmodell och
avgifts struktur som tillimpas. Ambitionen inom AIF-férvaltaren har varit att uppritta en si enkel
avgiftsstruktur som mojligt. Det har ocksd varit ett led 1 att minska de operativa riskerna.

AIF-forvaltarens forvaltningsstrategi kan sidgas ha tre hornpelare:

* malstyrd och riskkontrollerad f6rvaltning
* transparent avgiftsstruktur
* tydlig och snabb rapportering

En viktig del 1 vart uppdrag dr att upphandla nédvindiga tjanster for forvaltningens genomférande pa ett
kostnadseffektivt sitt. Strand har ingen del i transaktions- eller externa férvaltningsavgifter. Detta medfor
att de eventuella rabatter som erhalls i samband med f6rvaltningen édterbetalas till fonderna. Strands
filosofi dr att denna affirsstrategi skall medféra en lingsiktichet som medf6r néjda andelsigare och ar
dven ett led 1 att minska ryktesrisken samt intjaningsrisken.

Marknadsrisk som alla investerare pa marknaden 4r utsatt f6r och innebir att hela marknaden for ett
tillgdngsslag kan falla och att priser och virden fér tillgdngarna dirigenom kommer att paverkas. Faktorer
som péverkar marknadsrisken dr exempelvis konjunktur-, rinte- och féretagsbedémningar.

For Strands andelsdgare kan en marknadsrisk bestd av den ekonomiska effekten av extrema
marknadsnedgangar. Antag att en snabb borsnedgang med en dtfdljande minskning av de férvaltade
férmdgenheterna skulle ske. Denna risk begrinsas av att Strands fonder dr specialfonder som har
méjlighet att I6pande allokera mellan tillgdngsslagen aktier och rintebirande tillgangar. Strands fonder har
dessutom en riskprofil som ér ligre dn aktiemarknadens generella risk vilket 4ven de begrinsar
marknadsrisken.

Valutakursrisk da fonden kan placera 1 virdepapper 1 en annan valuta dn svenska kronor och dirfor kan
paverkas av valutakursférindringar. Denna 4r dock begrinsad i Strands fonder da dessa har primirt fokus
pé den svenska marknaden men dven de nordiska marknaderna. Fonderna kan dock frin tid till annan
aven investera i andra linder.
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Kredit- eller motpartsrisk dvs risken for att en emittent eller motpart stiller in betalningarna. Avgérande
hir 4r emittentens eller motpattens soliditet och betalningsberedskap. Strands fonder har primirt innehav 1
noterade Overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument vilket begransar dessa risker.
Fonderna kan dven ha innehav i olika derivat samt olika kompletterande fonder.

Strands forvaltare viljer med omsorg vilka motparter som de genomfér affarer med. Da samtliga
forvaltare har lang erfarenhet i branschen finns etablerade kontakter med motparter som medfér att denna
risk begrinsas for verksamheten.

Likviditetsrisk som beskriver marknadens férmaga att omsitta stora aktieposter utan att priset pd aktien
péverkas. Strands fonder investerar huvudsakligen i dagligen noterade virdepapper pa de nordiska
kapitalmarknaderna vilket begridnsar denna risk.

Koncentrationsrisk dvs risker som har samband med koncentrationer av tillgingar eller marknader.
Denna risk balanseras i Strands fonder da innehaven 16pande allokeras mellan olika tillgangsslag, aktier
och rintebirande tillgangar.

Ansvarsfulla investeringar — héllbar utveckling

Vi pa Strand Kapitalférvaltning vill i vért dtagande gentemot vara kunder och andelsdgare agera som
ansvarfulla investerare och bidra till héllbar utveckling. Detta gér vi genom att i var frvaltning aktivt
arbeta med etiska investeringar.

Vi identifierar vira investeringar utifran olika I6nsamhetskriterier sisom framtida vinsttillvaxt,
bolagskvalitet, ledning och kassafldden. Direfter gor vi en intern genomgang for att se om det dr ndgra av
investeringarna som inte lever upp till véra kriterier fr ansvarsfulla investeringar.

Alla foretag som vi investerar i analyseras regelbundet i syfte att identifiera de bolag som inte uppfyller
internationella normer for att klassificeras som etiska investeringar. Féretaget kan dven analyseras utifran
kundspecifika kriterier. Detta genomférs dels som en integrerad del av var Investeringsprocess och dels
med hjilp av oberoende experter inom ansvarsfulla investeringar.

For att kvalitetssikra var forvaltning har vi anlitat en extern akt6r, Sustainalytics. Sustainalytics anvinder
ett metodverktyg, The Global Standards Screening (GSS), som bland annat tillimpar internationella
ramverk sisom FN:s principer f6r ansvarsfulla investeringar (UNGC) liksom FN:s principer f6r
foretagande och minskliga rittigheter (UNGPs). Dessa ramverk baseras 1 sin tur pd internationella normer
f6r milj6, minskliga rittigheter, arbete och korruption. Fér mer information om Sustainalytics arbete se

Sustainalytics genomfor kontinuerligt en screening av vira fonders innehav for att sikerstilla att inte
ndgon av vira investeringar i dessa portfoljer strider mot internationella konventioner och minskliga
rittigheter. Strand erhaller efter varje genomfdrd screening en skriftlig rapport. Om ett innehav uppticks i
Sustainalytics screening utvirderar Strand bolaget ytterligare en gang for att avgéra om det verkligen kan
anses uppfylla de krav pa etik och moral som vi efterfragar. Strand kan behalla innehavet och ta en dialog
med foretaget angaende forbittringsitgirder alternativt utesluta det fran vara portfoljer.

Egen analys
Strand forvaltar tva fonder, Strand Smébolagsfond samt Strand Férmogenhetsfond. Bdda dessa fonder har

torhallandevis koncentrerade portfoljer vilket innebdr att antalet aktieinnehav dr begrinsat och sillan
overstiger 25 bolag. Kombinationen av begrinsat antal bolag samt att vi dr langsiktiga investerare Sppnar
méjligheter £6r oss att pa djupet lidra oss bolagen och féra en 16pande dialog med foretagsledningarna. Vi
investerar nistan uteslutande i svenska bolag vilket underlittar vér hallbarhetsanalys.

Syftet med hallbarhet och bolagsstyrning ar att identifiera savil risker som att hitta bolag med ett bra
arbete. Vira férvaltare och analytiker triffar i genomsnitt féretagsledningar 6ver 200 ganger per ir och har
da en god mojlighet att diskutera samt f6lja upp bolagens hallbarhetsarbeten.

Haillbarhetsinformation enligt lagkraven aterfinns som bilaga 1 till denna arsberittelse men finns dven att
ladda ned p4 https://www.hallbarhetsprofilen.se/index.html alternativt pd var hemsida
https://www.strandkapital.se/fonder/sa-blir-du-fondkund/. Bolagets riktlinjer f6r ansvarstulla



http://www.sustainalytics.com/
https://www.hallbarhetsprofilen.se/index.html
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investeringar limnas ut vid forfrigan.

Aktieigarengagemang

Strand Kapitalférvaltning AB:s principer for aktiedgarengagemang syftar till att tillvarata
fondandelsidgarnas gemensamma intressen i dgarfragor och dir principerna anger hur vi ska agera som
dgare i de bolag som vi investerar i inom ramen f6r fondférvaltningen. Vir malsittning dr att
aktiedgarengagemanget ska leda till en héllbar och positiv utveckling f6r de aktier och andra tillgdngar som
vi investerar i for fondernas rikning och dir vart engagemang ocksd ska bidra till en lingsiktig positiv
avkastning pa investerat kapital.

Bolagets principer f6r aktiedgarengagemang finns publicerade pd var hemsida www.strandkapital.se och
nedan limnas en sammanfattning av dessa:

(@) Bolaget 6vervakar relevanta frigor om respektive Portféljbolag genom att ta del av
tillgdnglig information i1 nyhetsfléden, ars- och delarsrapporter, pressmeddelanden samt
andra for respektive bolag relevanta kanaler (innefattande information om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga
paverkan och bolagsstyrning).

(i) Bolaget triffar foretagsledningar och har d en god méjlighet att diskutera, dvs. att dven
péaverka, samt f6lja upp Portfdljbolagens hallbarhetsarbeten vilket inkluderar bland annat
deras sociala och miljémissiga paverkan samt bolagsstyrning. Bolaget har en ”Instruktion
avseende Ansvarsfulla investeringar” dir detta arbete beskrivs nirmare.

(iii) Bolaget utdvar rostritt och andra rittigheter som dr knutna till aktieinnehav i enlighet med
Bolagets instruktion for strategier f6r utévande av rostritter.

(iv) Som utgangspunkt samarbetar Bolaget inte med andra aktiedgare i Portféljbolag.
(v) Bolaget kommunicerar inte med andra intressenter i Portfoljbolag.

(vi) Bolaget hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter i enlighet med Bolagets
faststillda riktlinjer f6r hantering av intressekonflikter.

Agarsgfrning

Bolaget ska vid utévande av réstritt uteslutande agera 1 fondandelsigarnas gemensamma intresse och
réstritter kommer att endast anvindas till f6rmén f6r respektive fond i enlighet med respektive fonds mal
och placeringsinriktning.

Mot bakgrund av att Bolaget pd grund av sin storlek endast i undantagsfall har en betydande dgarandel i ett
enskilt bolag har Bolaget enbart i undantagstfall méjlighet att utéva sin rostritt. Fér det fall Bolaget ir
missnéjt med utvecklingen eller skétseln av ett bolag, men inte har réstritt, dr avyttrande av innehavet
huvudalternativet f6r att visa missnéje.

Bevakning av relevanta féretagshidndelser samt deltagande vid bolagsstimma
Bolaget skall I6pande bevaka relevanta féretagshindelser. I normalfallet skall Bolaget dock inte ha som

ambition att utGva aktivt dgarskap i bolag dir fonderna har ett storre aktieinnehav och dir Bolaget dirmed
har maijlighet att utéva rostritt. Bolaget skall darfor vanligtvis inte engagera sig aktivt i ett bolags val av
strategier, affirsinriktning eller andra sidana fragor, annat dn om de aktualiseras i samband med
téretagsuppkop eller

Overlitelse av verksamhetsgrenar.

Agarsamverkan
Bolaget kan, dir det bedéms motiverat, samverka med andra dgare i frigor som avser dgarstyrning.

For ytterligare information om bolagets strategier fOr att anvianda rostritter eller bolagets agerande


http://www.strandkapital.se/
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i enskild friga gar det bra att vinda sig till bolaget direkt.

Riskkontroll

Fondens riskkontroll

Fonden anvinder etablerade rutiner och system f6r riskkontroll. Riskkontrollen syftar till att mita,
analysera och korrigera fondens risk i savil enskilda positioner som fonden sammantaget. I den man
fonderna anvinder derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen beriknas nettoexponering i
enlighet med dtagandemetoden och bruttoexponering i enlighet med bruttometoden.

Hur miits risk?
Det finns olika sdtt att mita risk. Ndgra riskmatt som anvinds f6r fonder ér:

Standardavvikelse (total risk):
Ett riskmatt som mater hur mycket fondens NAV-kurs har varierat jimfért med den genomsnittliga
kursutvecklingen under en viss period. Ju hégre virde, desto hogre risk.

Aktiv risk (tracking error):

Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning varierar runt jimférelseindex. Den beriknas som
standardavvikelsen per médnad hos fondens avkastning jaimfért med jimfSrelseindexets avkastning. Den
aktiva risken anvinds for att berdkna sannolikheten att fonden ska ha simre avkastning 4n
jamforelseindex. Om exempelvis fonden i genomsnitt férvintas ge en avkastning som ér 1 procent bittre
in jimforelseindex och den aktiva risken 4r 3 procent sd férvintas avkastningen tvé dr av tre vara mellan 2
procent simre dn och 4 procent bittre dn jimforelseindex.

Fonden forvaltas aktivt. Férvaltaren bedriver kontinuerlig analys och fattar aktiva beslut kring fondens
komposition och innehav. Forvaltaren 6vervakar och modifierar portféljen i syfte att uppfylla fondens
malsittning.

Forklaring av jimforelseindex

Fondens utveckling jaimférs med ett ett blandindex som bestir av 50 procent Six Return Index, ett
aterinvesterande svenskt brett aktieindex och 50 procent OMRX TBILL, ett index {6t svenska
statsskuldvixlar. Fonden har som malsittning att lingsiktigt 6ka virdet av andelsdgarnas investerade
kapital genom att Gvertriffa sitt jimforelseindex. Med hjilp av analys och urval tas aktiva beslut att
investera 1 marknadsnoterade stora och smd bolag i Norden, men huvudsakligen i Sverige. En mindre del
av kapitalet kan ocksa placeras i utlindska aktiefonder. Aktievikten inklusive innehav i utlindska fonder
varierar mellan 30 och 70 procent, men ligger under merparten av tiden nira 50 procent. Upp till 20
procent av kapitalet kan utgéra kassa och resterande del investeras i rdntebdrande instrument. Fondens
jamforelseindex ger en god representation av fondens lingsiktiga investeringsinriktning.

Aktiv risk redovisas tillsammans med annan information i avsnittet Fondfakta nedan.
Kommentar till uppnadd aktiv risk

Fonden har aktiv investeringsstrategi och en langsiktig placeringshorisont. Fondens aktivitetsgrad har
under den senaste 10 drsperioden varierat beroende pé ansvarig férvaltares marknadssyn och
investeringsstrategi. Sett till den senaste 24 manaders perioden har aktivitetsgraden varit i linje med
tidigare perioder som redovisas nedan.

Duration:
Ett tids- och riskmatt som anger den genomsnittliga 16ptiden pé rintebiarande virdepapperen i en
rintefond, justerat f6r rintebetalningar (kupongforfall).
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Beta virde (marknadsrisk):

Betavirde beriknas for aktiefonder. Det visar hur kinslig en fonds avkastning dr f6r f6rindringar i
bérsindex. Fonder med betavirden under 1,0 varierar 1 genomsnitt mindre 4n index, medan det omvinda
giller for fonder med betavirden 6ver 1,0. Om exempelvis bérsen faller med 5 procent férvintas en fond
med betavirde 0,5 falla med 2,5 procent medan en fond med betavirde 2 férvintas falla med 10 procent.

Fondens riskmatt, standardavvikelse, beridknas bade dagligen och manatligen samt £6ljs veckovis upp och
rapporteras bade pa daglig basis till AIF-férvaltarens ledning samt ménadsvis tills styrelsen.

Fondfakta

Fondfakta 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31  2013-12-31  2012-12-31
Fondférmégenhet, tkr 67473 39897 43905 45534 42984 36 946 31884 31 045
Andelskurs, kr 1663,63 150581 150683 139655 1337,11 1 260,84 1129,02 989,23
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 18,88
Avkastning efter avgifter 10,48%  -0,07%  “7,90% 4,45% 6,05% 11,68% 14,13% 6,33%
Kursutveckling (Blandindex, 1) 1623%  -2,45% 4,35% 4,54% 5,34% 7.96% 13,82% 8,80%
Férvaltningskostnad, kr 635590 880656 1145278 392626 1014910 872 649 284 039 307 179
Transaktionskostnad, kr 46391 29583 31911 30673 38135 24 880 45 124 59 433
Transaktionskostnad, % 0,06% 0,04% 0,04% 0,04% 0,09% 0,08% 0,11% 0,18%
Atlig avgift, 2) 1,04% 1,04% 1,04% 0,93% 0,91% 0,90% 0,90% 0.90%
Standardavvikelse, 3) 5,93% 5,31% 5,62% 9,06% 8,65% 5,66% 5,38% 6,89%
Sharpekvot, 3) 1,88 1,66 0,35 1,24 2,10 473 3,71 0,76
g‘otalﬁsk for jimforelseindex, 6,94% 5,57% 537% 7.45% 6,87% 5,00% 5,72% -
A)ktiv risk, 3) 3,36% 2,45% 2,05% 2,59% 2,74% 2,70% 3,05% 3.20%
Omsittningshastighet 0,45 0,80 0,86 1,83 0,73 0,44 0,57 0,84
Genomsnittlig drsavkastning

senaste tvi aren, % 507% 3,84% 6,16% 5,25% 8,78% 12,90% 10,16% -1,92%
Genomsnittlig arsavkastning

senaste fem aren, % 5,70% 5,93% 8,78% 8,47% 5,39% 6,90% 9,37% -3,80%
Fondfakta 2011-12-31  2010-12-31  2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31%*
Fondférmégenhet, the 37 612 47 263 57933 47168 118 089 45028 5691
Andelskurs, kr 948,50 1068,37 971,62 829,49 111424 1218 88 1042,74
Utdelning per andel, kr 19,60 32,92 5227 - - - -
Avkastning efter avgifter 9,53% 13,87% 25,17% -25,56% -8,58% 16,89% 4.27%
Kursutveckling (Blandindex, 1) -5,89% 13,12% 24,65% -19,20% 0,58% 14,73% 2,97%
Forvaltningskostnad, ke 370 896 421 085 497 258 729 124 1510 813 950 222 20 800
Transaktionskostnad, kr 184 293 143 212 243 054 598 668 756 491 122130 3115
Transaktionskostnad, % 0,45% 0,30% 0,45% 0,75% 0,64% 0,44% 0,12%
Atlig avgift, 2) 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0.90% 0,90% 0,90%
Standardavvikelse, 3) 9,25% 10,51% 14,44% 11,65% 9,89% - -
Sharpekvot, 3) 0,22 4,01 0,64 3,08 0,41 - -
Totalrisk for jamforelseindex, 3) 8,52% 9,86% 13,99% 10,99% 7,20% - -
Aktiv risk, 3) 3,17% 3,88% 4,49% 4,58% 4,37% - -
Omsittningshastighet 2,18 1,50 2,49 4,54 2,67 3,33 -
Genomsnittlig arsavkastning

senaste tva aren, %o 1,50% 19,39% SATN 17519% 337% - :
Genomsnittlig arsavkastning

senaste fem aren, % -2,58% 2,54% ) - - - -

* Forsta rikenskapsaret innefattade endast en manad, 20051130-20051231.
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1) 50% OMRX TBILL, 50% SIX RX.

2) Forvaltningskostnad exkl. rotligt arvode och courtage i procent av genomsnittlig fondférmdogenhet.

3) Standardavvikelse, sharpekvot, totalrisk for jimforelseindex samt aktiv risk avser en period av 24
ménader.

Finansiell hivsting

Finansiell hivsting definieras som en metod genom vilken en AIF-f6rvaltare kan 6ka exponeringen for en
fond genom lin av kontanter eller virdepapper, eller med anvindning av derivatinstrument eller pa ndgot
annat sitt. Fonden fir anvinda standardiserade derivatinstrument, blankning samt upptagande av lan i
fonden som ett led 1 placeringsinriktningen. Fondens totala bruttoexponering av finansiella instrument,
dvs. totalt innehavda ”linga” positioner 6kat med totala salda korta” positioner, far inte Sverstiga 200%
av fondens virde. Det totala virdet av innehavda finansiella instrument far inte verstiga 100% av
fondens virde liksom det totala virdet av sdlda finansiella instrument som inte far &verstiga 100% av
fondens virde. Exponering via derivatinstrument, blankning samt upptagande av lan kan 6ka fondens
risknivd men ger dven mojlighet att minska fondens riskniva. Investeringar i derivatinstrument kan géra en
fond mer kinslig for marknadsforindringar pga hivstingseffekten. Aven fondens likviditetsrisk kan
paverkas om marginalsikerhetskrav medfdr att positioner maste avvecklas till ett oférdelaktigt pris.
Motpartsrisk kan 6ka till £6ljd av hdvsting om en motpart stiller in betalningarna.

Uppdragsavtal

AlF-férvaltaren har ingatt avtal med ISEC Services AB som skéter fondernas fondadministration och
fondandelsregister. ISEC Services AB har enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillstind fran
Finansinspektionen att bedriva fondverksamhet och diskretionir portfoljforvaltning samt enligt lagen

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder tillstind som AIF-forvaltare.

AIF-forvaltaren har ingatt avtal med Harvest Advokatbyra AB angiende funktionen for regelefterlevnad.
Advokatbyrdns anstillda dr bundna av etiska regler som férhindrar uppkomst av intressekonflikter.

AIF-férvaltaren har ingatt avtal med Lisch & Co Revision AB angdende funktion f6r internrevision. Leif
Liisch har inte nagra dgarintressen i féretag inom den finansiella sektorn eller 1 aktiemarknadsbolag.

AIF-férvaltaren arbetar 16pande med att identifiera och hantera eventuella intressekonflikter som kan
uppsta i samband med utlagd verksamhet. D4 ISEC Services AB ir ett auktoriserat fondbolaget och
liksom AIF-férvaltaren har tillstind att bedriva fondverksamhet kan detta ge upphov till intressekonflikter.
Dock reglerar uppdragsavtalet specifikt att uppdraget ska utféras under sekretess fran ISEC Services ABs
sida. Dirutéver fattar Strand samtliga férvaltningsbeslut och ISEC Services AB enbart verkstiller dessa.
Dirmed minskar risken for att potentiella intressekonflikter skulle kunna foreligga.

Berikning av andelsvirden

Virdering av fondens innehav och berikning av andelsvirdet (fondkursen) gérs tva ginger i manaden.
Fonden dr dock bara 6ppen £6r handel en ging i manaden per sista bankdagen i manaden. Fondens
andelsvirde kallas NAV, det vill sdga Net Asset Value per unit, och beriknas genom att frin tillgaingarna
(6vetlitbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och behéllning pé konto i
kreditinstitut och andra tillgdngar inklusive upplupen avkastning dra av de skulder (ddribland upplupen
ersittning) som fonden har samt kostnader f6r kép och forsiljning av Sverlitbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument och derivatinstrument, dividerat med antalet utestiende fondandelar.

Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning av fondandelar kan ske per den sista bankdagen i manaden. Anmailan om teckning skall ske
senast kl. 16.00 den bankdag som foéregar den sista bankdagen 1 mdnaden till AIF-f6rvaltaren. Anmilan
om teckning skall ske pa sirskild blankett som tillhandahalls av AIF-f6rvaltaren. Andelsdgare ansvarar f6r
att anmadlan 4r behorigen undertecknad och att korrekta och kompletta uppgifter angetts. AIF-férvaltaren
medger att fondandelar utfirdas innan betalning tillf6rts fonden men fir utfirda en fondandel bara om det
ar sdkerstillt att betalning tillférs fonden inom rimlig tid.
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Inl6sen av fondandelar kan ske per den sista bankdagen i varje manad, inlésendagen. Begiran om inlésen
ska vara AIF f6rvaltaren tillhanda senast kl. 16.00 den bankdag som féregir den sista bankdagen i
manaden. Inldsenpriset f6r en fondandel dr inte kint nir begdran om inlésen skall limnas. Likvid erhalls
senast femtonde bankdagen i den efterféljande manaden om medel finns tillgingliga i fonden. Begiran om
inlésen skall ske pa sirskild blankett som tillhandahalls av AIF-férvaltaren. Andelsdgare ansvarar for att
anmilan dr behdrigen undertecknad och att korrekta och kompletta uppgifter angetts.

Begiran far dterkallas endast om AIF-férvaltaren medger detta. Inlésenpriset kan inte limiteras.

Fondandel skall inlésas pa inlosendagen om medel finns tillgingliga i fonden. Om sa inte 4r fallet skall
medel anskaffas genom férsiljning av fondens egendom och inlésen verkstillas sd snart som méjligt.
Fonden kan komma att stingas tillfilligt f6r forsiljning och inlésen av fondandelar f6r det fall sidana
extraordinira férhallanden har intriffat som gor att en virdering av fondens tillgdngar inte kan gbras pa ett
sitt som sakerstiller fondandelsdgarnas lika ritt. Fonden skall f6ra ett register 6ver samtliga innehavare av
andelar i fonden.

Andelsigarregister

AlF-férvaltaren for register 6ver samtliga andelsdgare och deras innehav. Fondandelar kan ocksd vara
torvaltarregistrerade hos bank eller virdepappersbolag vilket innebir att andelsdgaren dr anonym f6r AIF-
férvaltaren. I dessa fall dr det banken eller virdepappersbolaget som ér ansvarigt gentemot kund f6r
registrering av innehavet samt f6rmedling av information frain AIF-férvaltaren.

Avgifter och ersittningar
Fast forvaltningsavgift

Fonden erldgger till AIF-forvaltaren en ersittning f6r dess férvaltning och administration av fonden. I
ersittningen ingir dven fondens kostnader f6r bokfdring och revision samt ersittning for tillsynskostnad
till Finansinspektionen och ersittning till férvaringsinstitut.

Den hégsta fasta forvaltningsavgiften till AIF-férvaltaren dr 0,90 % av fondens virde per ar. Den nu
aktuella férvaltningsavgiften dr 0,90 %.

Prestationsbaserad forvaltningsersittning

Utover avgiften pa 0,9 % utgar en prestationsbaserad forvaltningsavgift till AIF-férvaltaren pa 15 % av
den virdestegring for fonden som har 6verstigit avkastningen pd OMRX-TBILL plus en procentenhet per
ar omraknat till manadsavkastning, det s.k. tréskelvirdet. I de fall ddr avkastningen f6r OMX —TBILL p4
manadsbasis understiger 0 % ska tréskelvirdet beriknas som en procentenhet per ar omraknat till
minadsavkastning. Denna virdestegring avser virdestegring efter avdrag for det fasta forvaltningsarvodet
enligt ovan. Den prestationsbaserade avgiften erliges manadsvis 1 efterskott och utgar endast om fondens
virdestegring sedan den senaste prestationsbaserade avgiften utbetalades 6verstiger den ackumulerade
avkastningen pd OMRX-TBILL, dock ldgst 0 %, plus en procentenhet per dr omriknat till
minadsavkastning.

Om kapitalforlust uppstatt tidigare utgir prestationsbaserad forvaltningsavgift forst efter att tidigare
ackumulerade kapitalforlust avriknats. Med kapitalforlust avses det belopp som det utgiaende
fondandelsvirdet, justerat for gjorda utbetalningar, understiger det hogsta av fondandelsvirdet vid
fondens start eller fondandelsvirdet vid tidpunkten fOr senast utbetalda prestationsbaserade
férvaltningsavgift. Den prestationsbaserade avgiften rdknas salunda ut kollektivt for alla andelsdgare.

Vid f6rsiljning av fondandelar far en enskild andelsigare ¢j tillgodorikna sig eventuell tidigare
underavkastning.

Transaktionsrelaterade kostnader som t ex courtage och andra registreringskostnader debiteras fonden.
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Skatteregler

Nir du direktiger fonder, det vill siga inte i ett ISK, pension- eller kapitalférsikring, betalar du en arlig
schablonskatt f6r dina fonder - sd kallad fondskatt. Den tas ut genom att 0,4 % av virdet pa din fond per
den 1 januari kommer fortryckt i deklarationen som en schablonintikt. P4 schablonintikten betalar man
sedan 30 % i skatt. Detta sker automatiskt i deklarationen. Totalt uppgar alltsa skatten till 0,12 % av
fondandelarnas virde.

Vid arsskiftet 2012 inférdes nya regler f6r den som édger fondandelar. De nya reglerna innebir att
beskattningsansvaret som tidigare lig pa fonden nu har flyttats 6ver till fondandelsidgaren. Detta giller f6r
bade fysiska personer, det vill siga privatpersoner, och juridiska personer.

Juridiska personer betalar ndgot mindre i skatt dn fysiska personer, nimligen totalt 0,088 % av
fondandelarnas virde. Foéretag betalar 22 % skatt pa schablonintikten, 1 motsvarighet till privatpersoners
30 %, vilket i slutindan blir 0,088 % i stillet f6r 0,12 %.

Nir du har 16st in fondandelar, till exempel genom att byta fond, ska du deklarera kapitalvinsten eller
forlusten. Hur stor vinsten eller férlusten blir berdknas enligt den sé kallade genomsnittsmetoden. Vinsten
eller fo1lusten ska redovisas som inkomst av kapital, och vinsten beskattas didrfér med 30 procent. En
eventuell f6rlust dr avdragsgill. Kapitalvinsten eller férlusten berdknas av fondbolaget och redovisas pad
den arsuppgift du far frin bolaget.

Vanligtvis rapporterar den aktdr som du har fonderna hos dina realiserade fondaffirer automatiskt till
Skatteverket. Dessa kommer da fértryckta i din deklaration.

Juridiska personer kan ldsa mer om hur de deklarerar schablonintikten for sina fondandelar
pé Skatteverkets hemsida.

Skatteregler for Sverigeregistrerade fonder
Investeringsfonder dr inte skattskyldiga.

Andring av fondbestimmelser
AIF-férvaltaren har méjlighet att indra fondbestimmelserna for fonden. Andringar som genomférs kan
komma att paverka fondens egenskaper exempelvis dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Andring av fondbestimmelser skall understillas Finansinspektionen fér godkinnande. Finansinspektionen
ska godkinna dndringarna om fondbestimmelserna dven efter dndringarna dr skdliga f6r
fondandelsdgarna. Andringarna fér inte heller strida mot fondandelsigarnas gemensamma intresse.

Fondens upphorande eller 6verlatelse av fondverksamheten

Om AIF-forvaltaren beslutar att fonden ska upphora eller att férvaltningen av fonden, efter medgivande
av Finansinspektionen, ska éverlétas till annat fondbolag, kommer samtliga andelsigare att informeras
hirom. Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas 6ver av férvaringsinstitutet om Finansinspektionen
aterkallar AIF-forvaltarens tillstind eller om AIF-forvaltaren trader i likvidation eller forsitts i konkurs.

Mojlighet att kriva skadestand

En fondandelsigare som tillfogats skada som ett resultat av att AIF-férvaltaren Gvertritt lagen om
alternativa investeringsfonder, andra lagar, forfattningar som reglerar AIF-forvaltarens verksamhet,
nationella bestimmelser som genomfoér direktivet om férvaltare av alternativa investeringsfonder eller
fondbestimmelserna ska ersittas av AIF-forvaltaren. Motsvarande giller om forvaringsinstitutet tillfogat
fondandelsigaren eller AIF-forvaltaren skada.

Ansvarsforsikring

AIF-forvaltaren har en ansvarsforsikring for att ticka risk for skadestindsansvar pa grund av fel eller
férsumlighet i verksamheten men har som ett komplement till denna dven valt att avsitta extra medel i
kapitalbasen for att ticka risker fOr ett eventuellt skadestindsansvar.
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Enligt 10 kap. 1 § lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder skall for varje
investeringsfond finnas en informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Denna
handling utgér specialfonden Strand Férmégenhetsfonds informationsbroschyr.

Informationsbroschyren skall inte betraktas som en rekommendation om kép av andelar i
fonden. Det iligger varje enskild person att géra sin egen bedémning av en investering i fonden
innan kép, och virdera de risker som 4r forknippade med ett kop.

Det finns inga garantier for att en investering i fonden inte kan leda till férlust oavsett
utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning ir ingen garanti for framtida
avkastning. De medel som investeras i fonden kan sivil 6ka som minska i virde och det ir inte
garanterat att den som investerar i fonden aterfar hela det insatta beloppet.

Det ir den enskilde investerarens skyldighet att tillse att investeringen sker i enlighet med
gillande lagar och andra regleringar. Utlindsk lag kan innebira att en investering inte far goras
av investerare utanfoér Sverige. AIF-férvaltaren har inget som helst ansvar f6r att kontrollera om
en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak torande
fonden skall avgdras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.
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Bilaga 1

Rikneexempel fo6r Strand Férmégenhetsfond

Rikneexemplet beskriver fondens uttag av avgifter under en period av 6 manader. Investerare A och B
gOr sina respektive investeringar vid olika tidpunkter och i A:s fall vid tva tillfillen. B minskar sin
investering efter 3 manader. Exemplet visar samtliga avgifter for att dskadliggdra totaleffekten. Alla
avgifter debiteras vid varje manadsslut.

I exemplet gors foljande antaganden. Jimférelserintan, som beriknas som OMRX-TBILL plus 1 %-
enhet, 4r densamma varje manad. Vi antar att drsavkastningen f6r OMRX-TBILL dr 2% sd
jimforelserdntan dr 3% eller 3% dividerat med 12 motsvarande 0,25% per manad i genomsnitt.
Avkastningen maste overstiga 0,25 % per manad i genomsnitt efter uttag av fast forvaltningsarvode innan
prestationsbaserad avgift debiteras. Den fasta avgiften uppgar till sammanlagt 0,90% per ar.
Minadsavgiften beriknas som 0,9% multiplicerat med antalet dagar fran senaste avgiftsuttag delat med
antalet dagar pd dret. Den prestationsbaserade avgiften uppgar till 15 % av den del av avkastningen som
6verstiger jaimforelserintan, 1 virt exempel den del som 6verstiger 0,25% per manad.

De ménader som fonden utvecklas simre dn jimfdrelserintan debiteras ingen prestationsbaserad avgift.
Skulle underavkastning, definierat som da avkastningen efter fast avgift understiger jimforelserdntan, ske
ndgon mdnad kommer inte prestationsbaserad avgift debiteras férrin underavkastningen fullt ut
dtervunnits paféljande manad. Skulle underavkastning ske tvé eller flera méanader i rad skall inte
prestationsbaserad avgift debiteras forrin ackumulerad underavkastning fullt ut dtervunnits pafdljande
manad eller manader.

Alla avgifter debiteras fonden vid sista bankdagen varje médnad och belastar enskild fondandelsidgare
indirekt genom en belastning av NAV-kursen. NAV dr fondandelarnas matematiska substansvirdering.

Berdkningsexempel Strand Férmoégenhetsfond

Exempel 1: Kund A investerar SEK 50 000 den 31 december ar 0 och avkastningen den 1:a manaden fére avgifter uppgar till 1%

NAV vid investeringstillfdllet = 1000, NAV fore avgifter den 31 januari = 1010

Fast avgift fér 32 dagar = 0,9% x 32 dagar/365 dagar pa ett ar = 0,0789%

NAV efter fast avgift = 1010 x (1-0,789%) = 1009,20

Jamfodrelserinta = 3% per ar x 32 dagar/365 dagar = 0,263%

Avkastningstroskel efter fast avgift = NAV 31 december x (1+jamférelserdnta) = 1000 x (1+0,263%) = 1002,63

Avgiftsunderlag = NAV efter fast avgift - Avkastningstréskel = 1009,20 - 1002,63 = 6,57

Prestationsbaserad avgift per andel = 15% x Avgiftsunderlag = 0,15 x 6,57 = 0,99

NAV-kurs 31 januari r 1 = NAV efter fast avgift - prestationsbaserad avgift = 1009,20 - 0,99 = 1008,22 (Skillnad beror pa avrundning)

% Summa
Per andel manad Kund A Kund B Kund C andelar
31 december ar 0
Investering kronor 1000,00 50000
Nya antal andelar 50,00 50,00
31januariar1
Substansvarde fore avgifter 1010,00
Kursutveckling under manaden 1,00%
Fast avgifter och ersattning till férvaringsinstitut (32 dagar) 0,0789% 0,0789%
Substansvarde efter fast avgift 1009,20
Jamforelseranta (3% per ar*32 dagar/365) 0,263%
Avkastningstroskel efter fast avgift 1002,63
Avgiftsunderlag 6,57
Prestationsbaserad avgift 0,99
NAV-kurs 31 januari ar 1 1008,22
Innehavets varde per 31 januari ar 1 50411
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Exempel 2: En ny investerare tillkommer som képer andelar fér SEK 100 000 den 31 januari. Avkastningen under foljande manad ar

positiv, men overstiger inte jamforelserdantan. Ingen prestationsbaserad avgift utgar.

31januariarl

Investering kronor

Nya antal andelar

28 februari ar 1

Substansvarde fore avgifter
Kursutveckling under manaden

Fast avgift och ersattning till forvaringsinstitut (28 dagar)
Substansvarde efter fast avgift
Jamforelseranta (3% per ar*28 dagar/365)
Avkastningstroskel efter fast avgift
Avgiftsunderlag

Prestationsbaserad avgift

NAV-kurs 28 februari ar 1

Innehavets varde per 28 februari ar 1

1008,22

1010,00
0,18%
0,0690%
1009,30

1010,54
-1,23
0,00

1009,30

0,0690%

0,230%

50000,00  100000,00
49,59 99,18 198,78

100519 100108

Exempel 3: Ingen investerare tillkommer. Avkastningen under féljande manad ar aterigen tillrdckligt stor for att prestationsbaserad

avgift skall utga. Notera att avkastningstroskeln fran foregdende manad riknas upp med manadens jamférelseranta.
Avkastningstroskel = Avkastningstréskel foregdaende manad x (1+jamférelserdnta) = 1010,54 x (1+0,255%) = 1013,11

28 februari ar 1

Investering kronor

Nya antal andelar

31marsarl

Substansvarde fore avgifter
Kursutveckling under manaden

Fast avgift och ersattning till férvaringsinstitut (31 dagar)
Substansvarde efter fast avgift
Jamforelseranta (3% per ar*31 dagar/365)
Avkastningstroskel efter fast avgift
Avgiftsunderlag

Prestationsbaserad avgift

NAV-kurs 31 mars ar 1

Innehavets varde per 31 mars ar 1

Per andel

1009,30

1015,00
0,56%
0,0764%
1014,22

1013,11
1,11
0,17

1014,06

%
manad

0,0764%

0,255%

Summa
Kund A Kund B Kund C  andelar

0,00 0,00
0,00 0,00 198,78

100992 100579

Exempel 4: Ingen investerare tillkommer. Avkastning kommande manad &r negativ. Ingen prestationsbaserad ersittning utgar.

31marsarl

Investering kronor

Nya antal andelar

30 aprilar 1

Substansvarde fore avgifter
Kursutveckling under manaden

Fast avgift och ersattning till férvaringsinstitut (31 dagar)
Substansvarde efter fast avgift
Jamforelseranta (3% per ar*31 dagar/365)
Avkastningstroskel efter fast avgift
Avgiftsunderlag

Prestationsbaserad avgift

NAV-kurs 30 april ar 1

Innehavets varde per 30 april ar 1

1014,06

1005,00
-0,89%
0,0764%
1004,23

1016,64
112,41
0,00
1004,23

0,0764%

0,255%

0,00 0,00
0,00 0,00 198,78

100014 99605
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Exempel 5: En ny investerare (Kund C) tillkommer och en Investerare (Kund B) séljer en del av sina andelar. Avkastningen &r aterigen
positiv och NAV nar en ny hdgstaniva, men nar inte upp till avkastningstréskeln. Ingen prestationsbaserad avgift utgar.
Detta géller aven for Kund C som inte har tidigare ackumulerad férlust.

30 april ar 1

Investering kronor 1004,23 0,00 -20000,00 50000,00
Nya antal andelar 0,00 -19,92 49,79 228,65
31 majarl

Substansvarde fore avgifter 1015,00

Kursutveckling under manaden 1,07%

Fast avgifter och ersattning till forvaringsinstitut (30 dagar) 0,0740%  0,0740%

Substansvarde efter fast avgift 1014,25

Jamforelseranta (3% per ar*30 dagar/365) 0,247%

Avkastningstroskel efter fast avgift 1019,15

Avgiftsunderlag -4,90

Prestationsbaserad avgift 0,00

NAV-kurs 31 maj ar 1 1014,25

Innehavets varde per 31 maj ar 1 101012 80399 50499

Exempel 6: Ingen investerare tillkommer. Avkastningen &r aterigen positiv och NAV efter fast avgift passerar avkastningstroskeln.
Prestationsbaserad avgift utgar.

% Summa
Perandel manad KundA Kund B Kund C  andelar
31majarl
Investering kronor 1014,25 0,00 0,00 0,00
Nya antal andelar 0,00 0,00 0,00 228,65
30juniarl
Substansvarde fore avgifter 1042,00
Kursutveckling under manaden 2,74%
Fast avgifter och ersattning till forvaringsinstitut (31 dagar) 0,0764%  0,0764%
Substansvarde efter fast avgift 1041,20
Jamforelseranta (3% per ar*31 dagar/365) 0,255%
Avkastningstroskel efter fast avgift 1021,74
Avgiftsunderlag 19,46
Prestationsbaserad avgift 2,92
NAV-kurs 30 juni ar 1 1038,28
Innehavets varde per 30 juni ar 1 103405 82304 51695
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Fondbestimmelser Strand Formogenhetsfond

§1 FONDEN OCH DESS RATTSLIGA STALLNING
Fondens namn dr Strand Férmdgenhetsfond.

Fonden ir en specialfond enligt lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIEF”).
Fondverksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdimmelser, bolagsordningen f6r det bolag som forvaltar
fonden, LAIF och 6vriga tillimpliga férfattningar. Fonden riktar sig till allmdnheten.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel medfor lika rite till den
egendom som ingar i fonden. Fonden ér ingen juridisk person och kan inte forvirva rittigheter eller ta pa
sig skyldigheter. Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden. Det bolag som forvaltar
fonden enligt § 2 foretrider fondandelsdgarna i alla fragor som r6r fonden, beslutar om den egendom som
ingir i fonden samt utéver de rittigheter som hérrér ur egendomen.

§2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Strand Kapitalférvaltning AB, org.nr. 556345-2266, nedan kallat AIF-férvaltaren.
§3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondens tillgingar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), sisom férvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutets uppgift ar att verkstilla AIF-férvaltarens - beslut avseende fonden samt ta emot och
férvara fondens tillgingar. Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som AIF-
torvaltaren fattat, sisom virdering, inlésen och forsiljning av fondandelar sker i enlighet med lag, téreskrifter
och dessa fondbestimmelser.

§4 FONDENS KARAKTAR OCH MAL

Fondens placeringsinriktning innebir att fonden vid var tid allokerar fondférmdogenheten till den eller de
delar av kapitalmarknaden, inom ramen f6r fondens placeringsreglemente, som bedéms ha goda
méjligheter till positiv virdeutveckling till acceptabel risk. Fonden kommer att investera i aktier,
rintebdrande instrument, olika derivat samt olika kompletterande fonder. Fonden kommer huvudsakligen
att investera i virdepapper noterade pd de nordiska kapitalmarknaderna.

Blankningar och olika derivatstrategier fiar anvindas i férvaltningen. Fonden far 4ven anvinda beldning
och virdepapperslan. Fonden strivar efter en ligre volatilitet 4n vad bdrsen allmint uppvisar pa arsbasis.

§5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel fir placeras i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto i kreditinstitut. Derivatinstrumentens underliggande tillgingar far utgbras av
eller hinfora sig till Gverlatbara virdepapper, finansiella index, vixelkurser eller utlindska valutor.

Fondens medel ska huvudsakligen placeras i bolag som dr féremal f6r handel pé reglerad marknad eller
motsvarande marknad i linder inom EES och EFTA samt USA och Kanada. Darutover fir fondens
medel placeras inom EES.

Avseende fondandelar fir fondens medel placeras 1 fonder som i sin tur investerar i finansiella instrument
noterade pd andra geografiska marknader utéver de som 4r angivna ovan. Saledes kan investeringar géras i
fonder som investerar i Europa utanfér EES och EFTA, Nord- och Sydamerika, Afrika, Asien och
Australien.
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Fonden foljer placeringsbestimmelserna i lag (2004:46) om virdepappersfonder, ("LVE”), med de
avvikelser som anges nedan.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF och 25 kap. 6 § FFFS 2013:9.
Fondens totala bruttoexponering av finansiella instrument, dvs. totalt innehavda ”langa” positioner 6kat
med totala sdlda “korta” positioner, fir inte verstiga 200 % av fondens virde.

Det totala virdet av innehavda finansiella instrument far inte &verstiga 100 % av fondens virde. Det totala
virdet av salda finansiella instrument fér inte Sverstiga 100 % av fondens virde.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 6 § f6rsta stycket, andra stycket 3 och tredje stycket
LVF. Ingen enskild position, definierad som marknadsvirdet pd innehavda 6verlitbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av emittenter i samma f6retagsgrupp far dock 6verstiga 20 % av
fondens virde. Maximalt tvd positioner om 20 % tillats i fonden.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 21 § LVF. Totala exponeringar mot ett och samma
foretag eller mot samma foretagsgrupp far dock inte &verstiga 30 % av fondens virde.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 6 § andra stycket 1 LVF. Ingen enskild position,
definierad som marknadsvirdet pa innehavda 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
utgivna av eller garanterade av en stat, en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land
inom EES far 6verstiga 100 % av fondens virde. Obligationerna eller andra sddana skuldférbindelser
maste dock komma frin minst sex olika emissioner varav max 30 % i varje emission.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap.16 §, andra stycket LVF. Detta innebir att fonden far
investera upp till 60 % av fondens virde i andelar som avses 1 5 kap., 15 § fOrsta stycket 3 LVF. Sidana
placeringar far ske utan iakttagande av vad som stadgas i 5 kap. 15 § andra stycket LVF. Fonden har
dirvid undantag fran 5 kap. 15 § andra stycket LVF.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket FFES 2013:9. Virdepapperslan
fran fonden fir motsvara hégst 50 % av fondens virde och skall ges mot betryggande sikerhet och pa

villkor som dr sedvanliga f6r marknaden.

Vid berdkning av beloppsgrinsen f6r limnade respektive upptagna virdepapperslin skall bortses fran
finansiella instrument som limnas respektive erhalls i sikerhet.

Fondens risk uttrycks i riskmittet standardavvikelse och efterstrivad niva dr att fonden har en
standardavvikelse som dr 30-70% av standardavvikelsen i Six Return Index, mitt pa rullande 24 médnader.

§6 MARKNADSPLATSER
Fondens medel far placeras pa reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfér EES.

Handel fir dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som ir reglerad och 6ppen f6r
allminheten.

§7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sidana 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i
5 kap. 5 § LVF.

Derivatinstrument far anvindas sdsom ett led 1 fondens placeringsinriktning.
Fondens medel fir placeras i andelar i andra fonder, specialfonder och utlindska fondféretag.

Fondens medel fir inte placeras i sa kallade ravaruderivat eller OTC-derivat.
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§8 VARDERING AV FONDEN

Fondens virde beridknas genom att fran tillgdngarna (6verlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och behallning pa konto i inklusive upplupen
avkastning) dra av de skulder (upplupen ersittning enligt 11 §, skatter och 6vriga skulder) som fonden har
samt kostnader f6r kép och forsiljning av Gvetlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar.

De finansiella instrument, inklusive onoterade innehav, som ingir 1 fonden virderas utifrin gillande
marknadsvirde, varmed avses senaste betalkurs, eller om siadan saknas senaste képkurs. Om sadana kurser
saknas, eller om kurserna enligt AIF-férvaltarens beddmning dr missvisande, far AIF-férvaltaren faststilla
virdet pa objektiva grunder. Om NAV-kurs frin extern fond inte har kommit AIF-forvaltaren tillhanda
inom tre dagar, efter den dag da fonden NAVsiitts, kan kursestimat anvindas vid virderingen.

Marknadsvirdet avseende &verldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5
§ LVF, faststills pa objektiva grunder enligt sirskild virdering som baseras pa uppgifter om senast betalt
pris eller indikativ kopkurs frin market maker om sidan finns utsedd f6r emittenten. Om sidan uppgift
inte foreligger eller av AIF-forvaltaren bedéms som e¢j tillforlitlig faststills marknadsvirdet grundat pa
information fran oberoende miklare eller andra externa oberoende killor.

En virdering pa objektiva grunder kan bland annat beakta foljande faktorer:
e Mojligheten att omsitta instrumentet
e Marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra oberoende killor
e Anskaffningsvirdet
e Diskonterade kassafldden (nuvirdesvirdering)
e Kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvirdering)
e Bolagshindelser med paverkan pa marknadsvirdet

Virdet av en fondandel 4r fondens virde, beriknat enligt ovan, delat med antalet utestdende andelar

Finansinspektionen har beviljat undantag fran bestimmelsen i 4 kap. 10 § femte stycket LVF, vilket
innebir att fondandelsvirdet faststills vid varje manadsskifte per den sista bankdagen i manaden. Det
berdknade fondandelsvirdet offentliggdrs pd AIF-férvaltarens hemsida. Ett indikativt fondandelsvirde
beriknas av AIF-férvaltaren per den 15:de varje manad. Om denna dag inte 4r en bankdag beriknas det
indikativa fondandelsvirdet per den bankdag som infaller nidrmast fére den 15:e varje méanad. Virdet
publiceras pa AIF férvaltarens hemsida.

§9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Forsiljning, andelsdgaren kdp, och inlésen, andelsigarens forsiljning, kan ske per den sista bankdagen i
varje manad.

Vid f6rsiljning ska teckningsanmilan och teckningslikvid vara AIF-férvaltaren till handa senast kl. 16.00
den bankdag som féregar den sista bankdagen i ménaden Teckningsanmilan tillhandahalls av AIF-
torvaltaren. Andelsigare ansvarar fOr att anmadlan dr beh6rigen undertecknad och att kompletta och
korrekta uppgifter angetts.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § forsta stycket i LVF, innebdrande att en
fondandelsdgare endast dger ritt att begira inlésen av sina fondandelar per den sista bankdagen i vatje
maénad, inlésendagen. Begiran om inl6sen skall vara AIF-forvaltaren tillhanda senast kl. 16.00 den
bankdag som foregar den sista bankdagen i manaden. Andelsigare ansvarar fOr att anmalan dr behorigen
undertecknad och att korrekta och kompletta uppgifter angetts. Begiran far aterkallas endast om AIF-
forvaltaren medger det. Inlosenpriset kan inte limiteras.

Fondandel skall inl6sas pa inlésendagen om medel finns tillgingliga i fonden. Om si inte ar fallet skall
medel anskaffas genom forsiljning av fondens egendom och inldsen verkstillas sa snart som méjligt.
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Skulle en sadan forsiljning vdsentligt kunna missgynna 6vriga fondandelsdgares intresse, far AIF-
forvaltaren efter anmilan till Finansinspektionen avvakta med f6rsiljningen.

Forsiljning och inlésen av fondandelar sker till den pa den sista bankdagen i manaden berdknade kursen,
beriknad enligt 8 §. Forsaljningskursen/inlosenpriset kommer siledes inte att vara kind vid tidpunkten for
begiran av forsiljning/inlosen. Kursen offentliggors pd AIF-forvaltarens hemsida.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas tillfilligt f6r forsiljning och inlésen av fondandelar f6r det fall sidana
extraordinira forhéllanden har intriffat som gor att en virdering av fondens tillgdngar inte kan gbras pa ett
sitt som sakerstiller fondandelsdgarnas lika ritt.

§11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Fonden erldgger en férvaltningsavgift till AIF-férvaltaren f6r dess forvaltning och administration av
fonden. I avgiften ingar ersittning fér fondens kostnader f6r bokforing och revision samt ersittning for
tillsynskostnad till Finansinspektionen och ersittning till férvaringsinstitut.

Denna totala ersittning till AIF-férvaltaren utgdr med en fast férvaltningsavgift om hégst 0,90 % av
fondens virde per ar. Avgiften skall betalas manadsvis i efterskott och beridknas varje manad som 0,9 %
multiplicerat med antalet dagar frin senaste avgiftsuttag delat med antalet dagar pd dret.

Utéver avgiften pd 0,9 % utgdr en prestationsbaserad férvaltningsavgift till AIF-férvaltaren pd 15 % av
den virdestegring for fonden som har 6verstigit avkastningen pa OMRX-TBILL plus en procentenhet per
ar omriknat till manadsavkastning, det s.k. troskelvirdet. I de fall dér avkastningen f6r OMX —TBILL pa
ménadsbasis understiger 0 % ska tréskelvirdet beriknas som en procentenhet per dr omriknat till
miénadsavkastning. Denna virdestegring avser virdestegring efter avdrag f6r det fasta férvaltningsarvodet
enligt ovan. Den prestationsbaserade avgiften erliggs manadsvis i efterskott och utgar endast om fondens
virdestegring sedan den senaste prestationsbaserade avgiften utbetalades 6verstiger den ackumulerade
avkastningen pA OMRX-TBILL, dock ligst 0%, plus en procentenhet per ir omriknat till
miénadsavkastning.

Om kapitalforlust uppstatt tidigare utgar prestationsbaserad férvaltningsavgift forst efter att tidigare
ackumulerade kapitalforlust avriknats. Med kapitalforlust avses det belopp som det utgiende
fondandelsvirdet, justerat fér gjorda utbetalningar, understiger det hégsta av fondandelsvirdet vid
fondens start eller fondandelsvirdet vid tidpunkten fOr senast utbetalda prestationsbaserade

férvaltningsavgift. Den prestationsbaserade avgiften riknas silunda ut kollektivt f6r alla andelsdgare.

Vid f6rsiljning av fondandelar fir en enskild andelsdgare ¢j tillgodorikna sig eventuell tidigare
underavkastning.

Transaktionsrelaterade kostnader som t ex courtage och andra registreringskostnader debiteras fonden.
§12 UTDELNING

Fonden limnar ingen utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR

Rikenskapsar for fonden dr kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

AIF-forvaltaren skall uppritta arsberittelse och halvarsredogorelse. Dessa skall hallas tillgingliga hos AIF-
férvaltaren och forvaringsinstitutet, dock senast fyra manader efter rikenskapsarets utging (arsberittelse),
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respektive tvA manader efter halvarsskiftet (halvarsredogérelse). Arsberittelse och halvarsredogorelse skall
pé begiran kostnadsfritt tillsdndas till andelsdgare som sa 6nskar.

AIF-forvaltaren beslutar om dndringar i fondbestimmelser. Efter att Finansinspektionen har godkint
dndringarna skall de dndrade fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos AIF-férvaltaren och
forvaringsinstitutet samt i férekommande fall tillkinnages pa sitt som Finansinspektionen anvisar.
Andringen skall vara gillande mot samtliga andelsigare.

§15 OVERLATELSE OCH PANTSATTNING AV FONDANDEL
Pantsittning av fondandel kan inte ske.

Onskemal om 6verlatelse av fondandel skall skriftligen anmilas till AIF-férvaltaren. Begiran om
6verlatelse skall anmilas pa sirskild blankett som tillhandahalls av AIF-férvaltaren. Andelsdgare ansvarar
for att anmailan ir behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter angetts. Overlitelse av andel
forutsitter att AIF-forvaltaren medger 6verlitelsen. Overlatelsen godkinns endast om férvirvaren Svertar
Overlitarens anskaffningsvirde.

§ 16 ANSVARSFRISKRIVNING

For det fall férvaringsinstitutet har forlorat finansiella instrument som depaforvaras hos
férvaringsinstitutet eller dess depédbank, ska férvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmél aterlimna
finansiella instrument av sammas lag eller ett belopp motsvarande virdet till fonden. Férvaringsinstitutet
ir emellertid inte ansvarigt f6r det fall f6rlusten av de finansiella instrumenten eller annan skada ér orsakad
av en yttre hindelse utanfdr férvaringsinstitutet kontroll sisom f6r skada som beror av svenskt eller
utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstindighet. Férvaltaren ansvarar inte for skada orsakad av sidan yttrande hindelse
utanfoér forvaltaren kontroll. Férbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
forvaringsinstitutet eller férvaltaren dr foremal for eller sjilv vidtar sadan konfliktatgird.
Forvaringsinstitutet eller férvaltaren svarar inte f6r skada som orsakats av — svensk eller utlindsk — bors
eller annan Marknadsplats, central virdepappersférvarare eller Clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller férvaltaren ansvarar inte f6r skada som uppkommer i anledning av
férfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas mot férvaltaren eller férvaringsinstitutet
betriaffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av finansiella instrument som forvaras av depdbank eller
annan som tillhandahéller motsvarande tjanster som forvaringsinstitutet med tillb6rlig omsorg anlitat f6r
férvar av finansiella instrument och med vilken férvaringsinstitutet har avtalat om 6verféring av ansvar
med ritt for forvaltaren att framstilla krav direkt mot depdbanken. Sidan verforing av ansvar frin
térvaringsinstitutet till depdbanken dr en f6ljd av att f6rvaringsinstitutet uppdragit at depabanken att
férvara utlindska finansiella instrument i en lokal marknad pa sitt framgir av gillande
forvaringsinstitutsavtal mellan férvaringsinstitutet och forvaltaren.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersittas av forvaltaren eller férvaringsinstitutet, om f&rvaltaren
respektive forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och sdvida annat inte f6ljer av tillimplig tvingande lag.

Forvaltaren eller férvaringsinstitutet dr dock inte 1 nagot fall ansvarig f6r indirekt skada.

Foreligger hinder f6r forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla atgarder pa grund
av omstindighet som anges i andra stycket, far dtgirden uppskjutas till dess hindret har upphért. 1
hindelse av uppskjuten betalning ska férvaltaren eller férvaringsinstitutet inte erligga dréjsmalsrinta.
Om rinta dr utfist, ska foérvaltaren eller forvaringsinstitutet betala rinta efter den rintesats som gallde pa
torfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som anges i andra stycket férhindrad att ta emot betalning

tor fonden, har forvaringsinstitutet f6r den tid under vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de
villkor som gillde pa forfallodagen.
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Forvaltaren svarar inte f6r skada som fororsakats av férvaringsinstitutet eller dess depabank. Inte heller
ansvarar forvaltaren for skada som orsakats av att andelsigare eller annan bryter mot lag eller annan
forfattning eller dessa fondbestimmelser. Harvid uppmirksammas andelsdgare pa att denne ansvarar f6r
att handlingar som Forvaltaren tillstallts 4r riktiga och behdrigen undertecknade samt att Forvaltaren
underrittas om dndringar betriffande limnade uppgifter.

Forvaltaren hat skadestindsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF. Forvaringsinstitutet har skadestindsansvar
enligt 9 kap. 22 § LAIF.
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